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ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
bajo al N* 573, ol 23 de marzo de 2009.

MAT.: Colocacion de Bonos Serie H.

DE : SUPERINTENDEMCIA DE VALORES Y SEGURODS

A : SENOR

GERENTE GEMERAL

COMPARNIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A

Con fecha 24 de marzo de 2009, Compafiia Cervecarias Unidas 5.A. envid a esta Superintendancia
copia autorizada de la escritura plblica complamantaria otorgada el 23 de marzo da 2009 — reparlono 7.081-
2008 — por el Titular da la Cuadragésima Tarcara MNotaria de Santiago, sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola
¥ antecedentes adicionales respecto de la primera colocacion de bonos con cargo a fa linea antes sanalada,

Las caracteristicas de los bonos son las siguienies:

SOCIEDAD EMISORA
DOCUMENTOS A EMITIR

MOMNTO MAXIMO EMISION

TASA DE INTERES

COMPARNiA CERVECERIAS UNIDAS S.A.
Bonos al portador desmateralizados,

U.F. 5.000.000.- compuesta da 5000 bonos Seda H de un
valor mominal de LLF, 1,000, cada umna.

Mo cbstante lo antarior, al Emisor sdlo podra colocar Bonos
de una o mas Series emitidas con cargo a la Linea hasta por
un valor nominal fotal que no exceda da LLF. 5000000, -,
considerando en conjunio tanfo fos Bonos de la Sarie o
Series que se emitan con cargo a la Linea, como los Bonos
emitidos conm cargo 8 la Linea de Bonos inscrifa an el
Ragistro de Valores bajo el N° 572, que consla de escrilura
publica de fecha 23 de enero de 2009, repertoric N® 1.673-
2008 y sus modificacionas.

Los Banos devengardn sobre al capital insoluto, exprasado
en Unidades de Fomento, un mlerdés del 426% anual,
compuesio, vencdo, calculado scbra |a base de semasires
uales de 180 dias, equivalente a 2, 1029% sameastral. Los
intereses se devengaran a contar del 15 de marzo de 2009,



AMORTIZACION EXTRADRDINARLA i En forma total o parclal, a partir del 15 de marzo de 2019, al
mayor valor entre /il el equivalente al saldo insoluto da su
capital v, i al valor prasanta da los Mujos de nfereses v
capital restantes vy calculado conforme a los 1&minos
eslipulades en el numeral doce da la Clausula Cuarta dal
Contrato de Emisidn. Para efectos de esta calculo sa define
coma &l “Margen® establecido en el Contralo de Emisiin el

valor de 0,7%.
PLAZD DE LOS DOCUMENTOS : Los Bonos venceran el dia 15 de marzo de 2030
PLAZO DE LA COLOCACION ; Loz Bomos temdran un plaze de colocacitn de 36 meses,

contados a partir de la fecha dal presente Ohicio.

Lo anterior, se infarma a usted para los finas que considere partinentes.

Saluda stentamenta 2 usied,
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DISTRIBUCION :

. Sefior Gerente General Compafila Cervecarias Unidas 5.4,
- Bolza de Comercio de Santiago, Balsa de Valaras.

- Bolza Electrdnica de Chile, Bolza de Valores,

- Bolsa de Comadores, Bolsa de Valores,

- Depdsito Cantral de Valoras 5.4,

. Comisldn Clasificadora de Rlesgo,

- Divisian Controd Financiero Valores.

- Secrataria Genaral,

- Oficina de Partes.

- Archivo.



SUFERLINTENDENCIA DE VALORES ¥ SEGUROS DIA MES AR
Avda, Liberesdor Barnacds O'Higgins 1449 24 [ 03 20058

mank g e

RECEPCION DE DOCUMENTOS

Mro. Dooumento Z00803002E955

Hombrae Funolonaric que Reagrsbra
EQUARDD RODRIGO SALTMNAS GUTIERREZ

R.U.T. Remitentes Hombre Remitentes
04 13000-1 CIh CERVECERIAE URIDAS 5.A.

DB 573, INFORMA EMISION DE BONOS SERIE H, ADJ., ANTEC. AWPLICADOS.

Superintendencia Da Valoras ¥

Hora de Registro: 13:0B
Saguros



Santiago, 24 de marzo de 2009

Sefior
Guillermo Larrain Rios
Superintendencia de Valores y Seguros

Presenic

Bel.; Informa Emisién de Bonos Serie H de Compaiifa Cervecerias
Unidas 5.A. con cargo i la Linea de Bonos inscrita bajo el N°573.

e mi congidescion:

De conformidad con lo dispuesto por la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, o Lo
Morma de Cordeter General N3, v debidamente fscullado por el Directorio de Compania
Cervecerias Unidas S A (la "Sociednd ™), por medio de 1a presente solicito a Ud. tener por
acompafados los antecedentes que se singularizan en esla comunicacion, relatives a la
emision de bonos a electuarse por la Sociedad (la “Emision Bonos Serie H™ y los “Bonos
Seric H”, respectivamente), con cargo a la Hoes de bonos inscrite por la Sociedad en ¢l
Registrg de Valores de esta Superintendencia con fecha 23 de marzo de 2009, bajo el
N®573 (la ~“Linca™). Al efecto, v dando cumplimiento a lo dispucsto en la Norma de
Cardcter General N30 de la Superimtendencia de Valores v Seguros, acompano o esta carta
los siguienics documentos v antecedentes:

I~ Copia autorizada de Ta eseritura pablica otorgada en fa Notaria de Sanliago de don
Jusn Ricardo San Martin Urrejola con fecha 23 de marzo de 2000, que da cuenta de
fa eseritura complementaria al Contrato de Emision de Bonos por Linca de Tilulos
suscritn enlre Ja Sociedud. en calidad de emisor, y Bance Santander-Chile, en
calichsd de representunte de los futuros tenedores de los bonos que se emitan con
crpo o i Linea v de banco pagador, en la cual s¢ deseriben las caracteristicas de la
Emision Bonos Serie H. Se hace presente que este documento no se ha redaciado de
aguerdo al formato estublecido en el Anexo N°7 de la seccion IV de la referida
Norme de Cardcler General N® 3.

2. Prospecie complementurio para b Emisidn de Bonos Serie H, que adjuniz como
anexos ¢l prospecto comercial de lo emisidn v una actualizacion del prospecto de la
Linga. y declarnciones de responsabilidad general v especial.

3o Ceificmdes actualizados emitides por lis sociedades clusilicadoras de riesgo que
efectnron la clasificacion de los bonos u emitivse con carge o la Linea, Feller-Rate
Clasilicndora de Riesgo Limitada ¢ Inteenational Credit Raling  Companiis
{ lasificadorn de Riesgo Limitada.

Witaruta M0 § Ly Copdes

Santiaga S Chile

Tie. ¢56-21 A2 3300

Fax [56-2) 427 3333
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Hagemos presente que las personerias de las personas que comparecen en la firma
de la cscrilura piblics complementariy individualizada en €] numerad | precedente, asi
coma de guicnes frman est presentucion, consta en la documentacion que se adjunto
conjuntamente con la solicitud de inscripcion de la Linca de lecha 27 de enero de 2009 y
los antecedenies complementarios remitidos con fechi 16 de marzo de 2000

Con 1o expuesto y adjuntado en esta presentacion, solicitamos o Ud., una vez
electuados los trimiles gque en rigor corresponda, ordenar se proceda a la emision del Oficio
Ordinario relative a ke Emision Bonos Serle H. emision de bonos con cargo a la Linea
dirigida ul mercado general.

Sin otro particular, les saludan muy alentamenie,
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REPERTORIO N"7091-2009

PROTOCOLIZACION N"584-2009

ESCRITURA COMPLEMENTARIR

CONTRATOC DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 2.A.
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TEMEDORES DE BOMOS

v BANCO PAGADOR

EN SRANTIAGO DE CHILE, a veintitrés de marze de dos mil

nueve, ante mi, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Abogado,

Notario Titular de la Cuadragésima Tercera HNotaria de

Santiage, con oficio en calle Huérfanos nimero ochocientos

treinta y c¢incoe, pisc diecioche, comuna de Santiago,

COmMparecen: dor Dirk Leisewitz Timmermann, chileno,

casado, 1ingenierc civil industrial, cédula nacicnal de

003



tres mil setecientos cuarenta vy dos guién cero, y don
Ricardo Reyes Mercandine, chileno, casado, ingeniero civil
de industrias, cédula nacional de identidad nimerc siete
milloneas cuatrocientos tres mil cuatrocientos diecinueve
guidn cinco, ambos en representacién, segin se acreditari,
de COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A., sociedad anédnima
abierta, Rol Unico Tributaric namero noventa millones
cuatrocientos trece mil gquién une, todos domiciliadeocs en
Avenida Vitacura ntimerc dos mil seiscienteos setenta, pisc
veintitrés, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, en
adelante también e indistintamente “CCU” o el “Emisor"; vy
don Ds¢ar Von Chrismar Carvajal, chileno, casado,
ingeniera, cédula nacional de identidad nomerco seis
millones novecientos veintiséis mil guinientos once guién
uno, en representacidn, segin se acreditarid, del BANCO
SANTANDER-CHILE, PRol Unico Tributarie namerc noventa vy
siete millones treinta y seis mil guidn k, empresa
autcrizada para desarrollar actividades bancarias en
Chile, todos domiciliades en calle Bandera ndmerc ciento
cuarenta, comuna vy ciudad de Santiago, compareciendo en
caligad de Representante de los Tenedores de Bonos y como
Banco Pagador, erl adelante indistintamante el
"Representante de los Tenedores de Bonos”, el “Banco” o
“"Representante” o "“Banco Pagader” cuando concurra en esta
dltima calidad. Sin perjuicie de leo anterior, cuande se

haga referencia a los comparecientes en forma conjunta, se
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denominaran las “Partes” y, en forma individual, podran
dencminarse la “Parte”; los comparecientes mayores de
edad, dJguienes acreditan sus identidades c¢on las cédulas

citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA:G Antecedentes: Que por

escritura phablica de fecha veintitrés de enero de dos mil
nueve, Repertorioc ndmerc mil seiscientos setenta y siete
guidn dos mil nueve, otorgada en esta Notaria, el Emisor
acordd con el Representante de los Tenedores de Bonos un
centrato de emisidn de bonos por linea de titules, en los
términos y condiciones establecidos en diche instrumento.
Dicho contrato fus medificado por escritura piblica de
fecha nueve de marzo de dos mil nueve, Fepertorioc numero
¢inco mil setecientos setenta y cinco guidn dos mil nueve,
otorgada en eésta Notaria. En adelante, el contrato de
emision antes referido y su modificacién singularizada en
este instrumento se denominacan come el “Contrato de

Emision”. CLAUSULA SEGUMDA: OBJETO: [e conformidad a la

Ley diecioche mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de
Valores y a la Morma de Cardcter General numerc treinta de
la Superintendenciaz de Valores y Seguros, las Partes,
debidamente representadas en la forma gue se indica en la
comparecencla de este instrumente, vienen en convenir vy
ctorgar la presente escritura complementaria al Contrato

de Emisidén de Bonos, en adelante denominada la “Eseritura

Complamentaria®, con el cbjeto de efectuar una emisidn vy

L4

#iEscolocacién de bonos con carge a la linea de bonos inscrita
i




en el ERegistro de WValores de la Superintendencia de
Valores 3y Seguros, con fecha veintitrés de marzo de dos
mil nueve, bajo el nimero de registrso gquinienteos setenta y
tres, cuycs antecedentes se contienen en la Cliusula
Tercera siguiente, en adelante la "“lLinea da Bonoa”. En
adelante esta emisidn y colocacidn con cargo a la Linea de
Bones se denominara come la “"Emision Bonos Serie HY, vy los
Bonos gue se emitan se denominaran los “Bonos Serie H”.

CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de la Linea de Bonos: Uno./

Monto maximo de la emisiédn de Linea de Bonos: Conforme se
estipula en la Clausula Cuarta Numero Uno del Contrato de
Emisién, el monte total de la emisién de bonos, con cargo
2 la Linea de Bonos es la suma equivalente en pesos de
cinco millones de Unidades de Fomento. Dee./ Plaze da
vencimiento de la Linea de Bonos: Conforme se estipula en
la Clausula Cuarta Nimero Dos del Contrate de Eﬁisién+ ia
Linea de Bonos tiense un plazoe méxime de duracién de
treinta afies contados desde la fecha de su inscripcién en

el Registro de Valores de la 35VS. CLAUSULA CUARTA:

Caracteristicas de la Emisién Bonos Serie H: Los
antecedentes de la Emisién Bonos Serie H son aguelles
enunciados en la clausula Cuarta del Contrato de Emisidn vy
los gque a continuacién se detallan: Une./ Monto Total a
Jer Colocado, Moneda o Unidad de BReajuste, Forma de
Reajuste: El Emisor procederd a efectuar una emisién de

Bonos desmaterializados, de conformidad con le dispuesto
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por la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis vy 1la
Horma de Cardcter General HNimero Setenta y Siete,
reajustables y al portador por un valer nominal de hasta
cinco millones de Unidades de Fomento. Los Bonos Serie H
se pagardn en dinero efective, en la cantidad equivalente
en Pescs, moneda de curso legal, a las Unidades de Fomento
que correspondan al dia fijade para el pago efectivo. Para
estos efectos, se tendran por vdlidas las publicaciones de
la Unidad de Fomento gue haga en el Diario Oficial el
Baneo Central de Chile de conformidad al nimero nueve del
Articulo treinta y cinco de la Ley nimero dieciochc mil
ochocientos cuarenta o el organismo gue lo reemplace o
suceda para estes efectes. Si por cualguier motive dejare
de existir la Unidad de Fomento o se modificare 1la forma
de su calculo, substitutivamente se aplicard como reajuste
la variacién que experimente el Indice de Precios al
Consumidor en igual periodoc con un mes de desfase,
ctalculado por el Instituto MNacicnal de Estadisticas o el
organismo gque leo reemplace o suceda, entre el dia primero
del mes calendaric en gue la Unidad de Fomente deje de
existir o que entren en wvigencia las modificacicnes para
su calcule y el Altimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a .la fecha de vencimiento de la
respectiva cuatsa., 3in perjulicio de la seflalado

precedentemantes, H5e deja congtancia gue el Emisar

efectuara, conjuntamente con la presente emisidén, dos



emisiones de bonos, la primera por un monto maximo de cien
mil millones de Pescs, equivalentes a la fecha de esta
Egscritura Complementaria a cuatro millones setecientos
sesenta y =eis mil ciente doce coma cinco cince ocho
cuatro Unidades de Fomento, de acuerda a lo establecido en
el contrato de emisidén de bonos por linea celebrado entre
el Emisor ¥y el Banco, como representante de los tenedores
de bonos, por escritura piblica otorgada en esta Notaria
con fecha veintitrés de enero de dos mil nueve, Repertorio
numerc mil seiscientos setenta y ocho guidn dos mil nueve,
modificada por escritura piblica otorgada en esta Notarisa
con fecha nueve de marzo de dos mil nueve, Repertoric
ndmers cineo mil setecientos setenta y seis guidn dos mil
nueve, y de acuerdo a la escritura complementaria otorgada
con esta misma fecha en esta Notaria bajo el Repertorio
nimers siete mil ochenta y nueve guién dos mil.nueve, BT
adelante la “Emisién Bonos Serie F" y la segunda por un
monts maximo nominal equivalente a cinco millenes de
Unidades de Fomento, de acuerdo a lo establecido en el
contrato de emisidn de bones por linea celebrado entre el
Emiscr y el Banco, como representante de los tenedores de
bonos, peor escritura publica otorgada en esta Notaria con
fecha wveintitrés de enero de dos mil nueve, Repertorio
numeroc mil seiscientos setenta y ocho guidn dos mil nueve,
modificada por escritura piublica otorgada en esta Notaria

con fecha nueve de marzo de dos mil nueve, Repertorio
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namerc cince mil setecientos setenta y seis guién dos mil
nueve, y de acuerdo a la escritura complementaria otorgada
con esta misma fecha en esta Notaria bajo el Repertorio
nimerc siete mil noventa guidn dos mil nueve, en adelante
la "Emision Bonos Saerie 6. Asimismo, el monte nominal
total gue se cologque con motive de la Emisién Bonos Serie
F, la Emisidén Bonos Serie G y la Emisidén Bonos Serie H,
consideradas conjuntamente, no podrd ser superior a cinco
millones de Unidades de Fomsnto. En consecuencia, el
Emisor decidird al momento de la respectiva colocacién los
montos nominales que seran colocados con cargo a cada una
de las sefialadas emisiones. Atendide lo anterior, el monto
nominal gue se celogue de la Emisidn Bonos Serie H puede
ser en definitiva igqual o inferior a c¢inco millones de

Unidades de Fomento. Dos./ Series v Enumeracién da los

Titules de Cada Serie. La Emisién Bonos Serie H

comprendera una sola Berie, denominada “Sarie H",
compuesta de cinco mil Bonos Serie H. La numeracidén de los
Bonos S5erle H serda correlativa, desde =]l nimere cero cero
cero uno hasta el nimero cince mil, ambos inclusive. AL
momento de ser sclicitada la materializacitn de un Bono
Serie H, el Depdsito Central de WValores informara al
Emisor el nimerc del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazarad al Bonoe Serie H desmaterializado del mismo

nomero de la serie, guedando este Ultimo sin efecto e

a3y inutilizado. En este caso, se efectuarsd la correspondiente



anotacidn en el Registre de Emisiones Desmaterializadas a
gue se refiere la Norma de Caracter General Nimero Setenta
vy Siete. Tres./ Nimero de Bonos Serie H gue comprende cada
Serie: La Serie H estard compuesta de cinco mil Bonos.
Cuatre./ Valor nominal de cada Bone Serie H: E1l wvalor
nominal inicial de cada Bono Serie H serd de mil Unidades
de Fomanto cada uno. Cinco./ Plaze de Colocacién: El plazo
de colocacién de los Bonos Serie H sera de treinta y seis
meses, a partir de la fecha de la emi=idn del oficio por
el gque la SVS autorice la Emisidn Bonos Serie H. Los Bones
Serie H no colocados dentro del plazo antes indicado
guedaran sin efecte, y la Emisidn Bonos Serie H guedara
reducida al monto efectivamente colocadeo. 8in embargo, =1
Emisor podrd renunciar a colocar el todo o parte de los
bonos con  anterioridad &l wencimiento de este plazo,
mediante una declaracién gue deberia constar por escritura
publica, vy ser comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos, al DCV y a la SVS. A partir de la
fecha en gue dicha declaracién se registre en la 5VS, al
monto de la emisidn quedars reducido al monto
efectivamente pcolocado. Seis. J/ Plazo de Vencimiento de
los Bonos Serie H: Los Bonos Serie H venceran el guince de
marzo de dos mil treinta. Siete./ Intereses y Reajustes:
fi/ Los Bonos Serie H devengaran scbre 21 capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés de cuatro

coma dos cinco cero ceroc por ciento anual, compuesto,
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vencide, calculado scbre la base de semestres iguales de
ciente ochenta dlas, eguivalente a dos coma uno cero dos
nueve por ciento semestral. fii/ Los intereses sa
devengardn a partir del gquince de marzo de dos mil nueve.
Y se pagaran en las fechas especificadas en la Tabla de
Desarrollo. /fiii/ La reajustabilidad prevista en el namerc
unc de esta clausula se aplicara a los Bonos Serie H a
contar del guince de marze de deos mil nueve., /fiv/ Los
intereses y capital no cobrados de los Bonos Serie H en
las fechas gque corresponde efectuar el coébro no devengaréan
nuavas intereses il reajustes. Tampocao devengaran
intereses ni reajustes los Bonos Serie H cobrades con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, @ en su caso a
la fecha de su rescate anticipado, salvo gue el Emisor
incurra en mora, evento en el cual los Bonos Serie H
devengaran un interés igual al interés maximo convenclonal
gue permita ‘estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables hasta el pago efectivo de la deuda.
Asimisma, queda establecido gue no constitulrd mora o
simple retarde en el pago de capital, dintereses o
reajustes, el atrasc en el ccbro en gue incurra el Tenedaor
de Bonos, ni la prérroga gue se produzca por vencer &l
cupén de los titules en dia inhabil. Ocho./ Cupones para
el Pago de Intereses y Amortizacién, Tabla de Desarrollo:
/i/ Be entiende gue los Beonos Serie H llevan, y en su

los titulos desmaterializados llevaran, cuarenta vy




dos cupones para el pago de intereses y de amortizacion de
capital. Los veinte primeros cupones expresaran el valor
correspondiente a los Intereses y los veintidbés dGltimes
cupones restantes expresardn el valor tanto de intereses
coms de amortizaciones de capital. /ii/ Cada cupin de un
Bono Serie H indicarid su valor, la fecha de su vencimiento
¥y el nimerce del Beno Serie H. §e hace presente dque,
tratdndose de una emision desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, por lo gue
solo son referenciales para el page de las cuntas
correspondientes y que, ademas, el procedimientc de pago
se realizarad conforme lo establece =1 Reglamenteo Interno
del Depdsite Central de Valeores. /iii/ Los intereses y la
amortizacion de capital e intereses correspondientes a los
Bonos Serie H seran pagados de confermidad a la tabla de
desarrollo incluida como Anexo de la presente Escritura
Complementaria, la cual se protocoliza en esta Notaria con
esta misma fecha bajo ]l nimerc guinientos ochenta ¥
cuatro y que se entiende formar parte de la misma para
todos los efectos legales, en adelants también denominada
la “Tabla da Dasarrolle”, todo ello de acuerdp a lo dispuesto en el
namera Cuatro de la Cliunsula Cuoarta del Contrate de Emisidén. Los
cupones ‘gue correspondan a Bonos Serie H desmaterializados: se
entendardn retirados de éstos e inutilizadeos al momento de la entrega
del respective certificado. PBRespectc de los Bonos Serie H

materializadns, los intereses y amortizaciones serdn pagados a guien

1
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exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupén
correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado.
Ningdn cupdén podra ser transferido separadamente del
titule del Bono Serie H al cual pertenece. Wueve./ Rescate
Anticipado. La Emisidn Honos Serie H contempla la opcién
del Emisor de rescatar anticipada vy voluntariamente en
forma total o parcial los Benos Serie H desde el guince de
mafzo de dos mil diecinueve. Este rescate se realizari al
mayor valor entre /i/ el equivalente al salde insoluts de
su capital, ¥, /ii/ el wvalor presente de los flujos de
intereses y capital restantes segun lo establecido en la
Tabla de Desarrollo ¥ calculado conforme a los términos
estipulados en el numeral doce de la Clausula Cuarta del
Contrato de Emisidén. Este rescate se podra realizar en
cualguier Dia Habil Bancario, en la fecha que se indigue
en el avisc que debe publicarse conforme lo estipulade en
el numeral doce de la Clausula Cuarta del Contrato de
Emisién. Para efectocs de este cdlculo se define como el
"Margen” establecido en el Contrato de Emisién el valor de
cerg coma siete por ciento. Diez./ Uso de los Fondos de la
Emisioén Bonos Serie H: Los fondos provenientes de la
colocacidn de la Emisidn Serie H seran destinados en un
cien por clento a la refinanciacidn de pasives del Emisor.

CLAUSULAR QUINTA: Caracter Complementaric de la Presente

Escritura: Para todo efecto, las cldusulas del Contrato de
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entenderan incoarporadas a la presente Escritura

Complementaria. CLAUSULA SEXTA: Subsistencia de Clausulas

dae Contrato de Emision: En todo lo no complementade y/o
modificado por la presente Escritura Complementaria, se
entendera gue continda plenamente vigente v permanece sin

cambio alguno el Contrato de Emisién. CLAUSULA SEPTIMA:

Términcs Definideos: Los términos expresados en maydascula
en este instrumente v no definides en el mismo, tendran
los significados asignados a ellos en el Contrato de
Emisién de Bonos., Personerias., La personeria de leos
representantes de Compaflia Cervecerias Unidas S.h., consta
del acta de sesidn de directoric de fecha cinco de
noviembre de dos mil ocho, reducida a escritura piblica de
fecha diez de diciembre de dos mil ocho, ‘en la Notariaz de
Santiago de don Juan Ricardeo San Martin Urrejola, la gue
no se 1inserta por ser cenocida de las partes y de la
Notario gque autoriza. La personeria del sefior Oscar Von
Chrismar Carvajal para representar al Bance Santander -
Chile oconsta de las escrituras publicas de fechas
velnticinco de septiembre de dos mil tres y de veintitrés
de julic de dos mil tres, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de dofia Nancy de la Fuente Hernandez, las gque no
se 1insertan por sar conocidas de las partes y de la
Notaric gue autoriza. En comprobante y previa lectura, los
compareclentes ratifican y firman. Se deja constancia gque

la presente escritura se encuentra anotada en el Libro de
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NOTAS

1. La informacion comtenida en este  prospecto  complementano (el “Prospecio
Complementario™) incorpora, en todo lo que no modifique expresamente, aquélla expresada en el
prospecto de emisidn de bonos por linea de titulos al portador por hasta 5 millones de Unidades
de Fomento, emitido por Compafiia Cerveceria Unidas 5.A. (el “Emisor™) con fecha enero de
2009 (el “Prospecto™).

2. Los términos expresados en mayviscula en este instrumento v no definidos en el mismo,
tendrin los significados asignados a ellos en el contrato de emision de bonos suscrito entre el
Emisor v el Banco Santander-Chile como Representante de los Tenedores de Bonos v Banco
Pagador, mediante escritura pablica de fecha 23 de cnero de 2009, olorgada en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Repertorio N®1677-2009, y en su
modificacion de fecha nueve de marzo de 2009, suscrita entre las mismas partes ¥ otorgada en la
misma Notaria, Repertorio N°5775-2009. En adelante, el contrate de emision ¥ su modificacidn

antes referida en este instrumento se denominaran el “Contrato de Emision™.

3. En virtud de la escritura complementaria suscrita por el Emisor vy el Banco Santander-
Chile como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, mediante escritura
publica de fecha 23 de marzo de 2009 otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola, Repertorio N7091-2009 {en adelante la “Escritura Complementaria™), y
con cargo 4 la Linea de Bonos inserita en el Registro de Valores de  la Superintendencia de
Valores v Seguros con fecha 23 de marzo de 2009, bajo el namero de registro 573, el Emisor
acordt efectuar una emision de una sola serie de bonos desmaterializados (la “Emision Bonos
Serte H” v los “Bonos Serie H”, respectivamente). El presente Prospecto Complementario se
refiere a las caracteristicas de dicha emision ¢ instrumentos.

4. Sc adjuntan como anexos a este Prospecto Complementario una actualizacion del
prospecto de la Linea de Bonos y el prospecto comercial de la emision preparado por el Emisor
en conjunto con Celfin Capital S.A, Corredores de Bolsa destinado a difundir la emision.
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INFORMACION GENERAL

Leyenda de responsabilidad

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA S0BRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, ¥ DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

DESCRIPCION DE LA EMISION

Caracteristicas Especificas de la Emisidn

Monto emisidon a colocar
Hasta 5 000000 de Unidades de Fomento.

Sin perjuicio de lo sefalado precedentemente, se deja constancia que el Emisor electuars,
conjuntamente con la presente emisidn, dos emisiones de bonos, la primera por un monio
maximo de 100.000.000.000 de Pesos, equivalentes a la fecha de la Escritura Complementaria a
4.766.112.5584 Unidades de Fomento, de acuerdo a lo establecido en el contrato de emision de
bonos por linea celebrado entre el Emisor y el Banco Santander-Chile, como representante los
tenedores de bonos, por escritura pablica otorgada en la Notaria de Juan Ricardo San Martin
Urrejola con fecha 23 de enero de 2009, Repertorio ndmero 1678-2009, modificada por eseritura
piblica otorgada en esa misma Notaria con fecha 9 de marzo de dos mil nueve, Repertorio
nimero 5776-2009 puion dos mil nueve, ¥ de acuerdo a la escritura complementaria otorgada con
fecha 23 de marzo de 2009 en esa misma Notaria bajo el Repertonio nimero 7089-20009, en
adelante la “Emision Bonos Serie F” v la segunda por un meonto por un monto maximo neminal
equivalente a 3.000.000 de Unidades de Fomento, de scuerdo a lo establecido en el contrato de
emision de bonos por linea celebrado entre el Emisor ¥ el Banco Santander-Chile, como
representante fos tenedores de bonos, por escritura plblica otorgada con fecha 23 de enero de
2009 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo S8an Martin Urrejola bajo ¢l Repertonio
N21678-2009, medificada por escritura piblica otorgada en la misma Notaria con fecha 9 de
marzo de 2009, Repertorio N®5776-2009, y de acuerdo a lo establecido en la escritura
complementaria otorgada con fecha 23 de marzo de 2009 en la misma Notaria, Repertorio
WNTT090-2009, en adelante la “Emision Bonos Serie G

Asi mismo, el monto nominal total que se cologue con motive de la Emision Bonos Serie F, la
Emision Bonos Serie G v la Emision Bonos Serie H, consideradas conjuntamente, no podra ser
superior a 5,000,000 de Unidades de Fomento.

En consecuencia, ¢l Emisor decidird al momento de la respectiva colocacion los montos
nominales méximos que serdin colocados con cargo a cada una de las sefialadas emisiones.

3
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Arendide lo anterior, ¢l monto nominal gue se cologue de la Emision Bonos Serie H puede ser en
definitive ipual o inferior a 5.000.000 de Unidades de Fomento.

Series

Serie H, tnica,

Cantidad de bonos

5.000 bonos de la Serie H.

Cortes

1.000 Unidades de Fomentao.

Yalor nominal de las series

El valor nominal total de la Serie H es de 5.000.000 Unidades de Fomento.
Reajustable / no reajustable

Regjustable sepiin la variacitn que experimente ¢l valor de la Unidad de Fomento,
Tasa de interés

Los Bonos Seric H devengarin sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés de 4,2500% anual, compuesto, vencido, caleulado sobre la base de semestres iguales de
180 dias, equivalente a 2,1029% semestral,

Fecha inicio devengo de intereses v reajustes

Los Bonos Serie 11 comienzan a devengar intereses ¥ reajustes a partir del 15 de marzo de 2009,
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Fecha amortizacion extranrdinaria

La Emision de Bonos Serie H contempla la opeidn del Emisor de rescatar anticipada y
voluntariamente en [orma total o parcial los Bonos Serie H desde el 15 de marzo de 2019,

Este rescate se realizard al mayor valor entre (i) ¢l equivalente al saldo insolute de su capital, v,
(ii) el valor presente de los flujos de intereses y capital restantes segim lo establecido en la Tabla
de Desarrolle ¥ caleulado conforme a los términos estipulados en la seccion “Amorlizaciones
Extraordinarias™ del punto 4.0 del Prospecto. Para efectos de este calcule, se define como el

“Margen™ el valor de 0,.7%.

Este rescale se podrd realizar en cualquier dia habil bancario, en la fecha que se indigue en el
aviso que debe publicarse conforme lo en la seccion “Amortizaciones Extraordinarias™ del punto
4.0 del Prospecto.

]
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USO DE FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de la Emision Serie H serdn destinados en 100% a la
refinanciacion de pasivos del Emisor.

CLASIFICACION DE RIESGO
La clasificacion asignada a los Bonos Serie H es la siguiente:

Clasificadoer; Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Cateporia AA.

Clasificador: 1CR Clasificadora de Riesgo Lida.
Cateporia AA.

Fecha altimos estados {inancieros considerados: 31 de diciembre de 2008,
DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de colocacion
Por intermediarios.
Sistema de colocacidn

Colocacién a través de intermediarios bajo la modalidad “al mejor esfuerzo™. Esta podrd ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en
bolsa, colocacidn privada, ete.

l.a cesion o ransferencia de los Bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar depositado en
el Deposito Central de Valores S_A., Deposito de Valores, se hard. mediante cargo en la cuenta de
quien transfiere y abono en la del que adquicre, ¢n base a una comunicacion cserita o por medios
electrdnicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién, ante el Depdsito
Central de Valores S.A.. Deposito de Valores, serd titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Colocadores

Celfin Capital 3.A. Comedores de Bolsa

Plazo de colocaciin

36 meses desde la fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Sepuros autorice la Emision Bonos Serie H. Los Bonos Serie H no colocados dentro del plazo

antes indicado quedaran sin efecto, y la Emision Bonos Serie H quedard reducida al monto
efectivamente colocado.



Sin embargo, el Emisor podrd renunciar a colocar el todo o parte de los bonos con anterioridad al
vencimiento de este plazo, mediante una declaracion que deberd constar por eseritura plblica, y
ser comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, al DCV y a la SVS. A partir de la
fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la emisién quedard reducido al
monto efectivamenie colocado.

Relacidn con colocadores
No existe.

Valores no suscritos

Los valores emitidos v no suscritos dentro del plazo de la colocacion establecido en la respectiva
gseritura complementaria, quedaran nulos y sin valor,

Codigo nemotécnico

BCERY-H
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Actualizacion del Prospecto Legal de la Linea de Bonos



019

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Inscripeion en el Registro de Valores N°0007
PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS
AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Santiago, marzo de 2009



0

- PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Compaiia Cervecerias Unidas 5.A.

Leyenda de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOUBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razon Social : Compaifa Cervecerias Unidas S.A. (en adelante,
“COU", la “Compaiiia” o ¢l “Emisor™)

Nombre de Fantasia : CCU

R.UT. p S0.413.000 -1

N” de Inscripcion

Registro de Valores < N#0007, de fecha 5 de mayo de 1982

Direccion : Av, Vilacura 2670, Piso 23, comuna de Las Condes
Teléfono c 427-3000

Fax : 427-3704

Dircecion Electronica : Sitio web: wwaw.couel

Cormeo electrénico: infoficcu-sa.com

0



2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Compafiia Cervecerias Unidas S.A es una empresa diversificada de bebidas, con operaciones
principalmente en Chile v Argentina. CCU es ¢l mayor cervecero chileno, ¢l segundo cervecero en
Argentina, €l tercer mayor productor de gascosas en Chile, el segundo mayor productor de vinos,
el mayor embotellador de agua mineral y néctares en Chile, uno de los mayores fabricantes de
pisco v también participa en la industria del ron y los confites en Chile. La Compafia ticne
contratos de licencia con Heincken Brouwerijen B.V., Anheuser-Busch Incorportated, PepsiCo
Inc., Paulaner Brauverci AG, Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide
Limited, y Société des Produits Nestlé S A.

Resefia historica

En enero de 1902, Fabrica Nacional de Cerveras se constituyd en una sociedad anémima dando
arigen a la actual Compafiia Cervecerias Unidas S.A, CCU se convirtio en 1916 en el principal
productor de cerveza en Chile luego de la incorporacion de las fdbricas Ebner de Santiago,
Anwandter de Valdivia v la Compafiia Cervecera La Calera. Ese afio, CCU ingresd al negocio de
las bebidas gaseosas con Bilz, luego de la incorporacion de Ebner, empresa que introdujo dicha
marca al mercado nacional en 1905,

Durante los aftos siguientes, CCU prosiguid con la adquisicion de varias cerveceras. En 1924
compré las cerveceras de Concepeion y Talca, en 1927 adquirié la cervecera de Mitrovich
Hermanos en Antofagasta. En el afio 1933, CCU compro la cervecera de la sucesion de Jorge
Aubel en Osomo. Luego en 1950, CCU adquirié en La Serena la cervecera de la sociedad Floto y
Cia,

En el aflo 1960 la Compafifa amplio su gama de productos con la entrada al negocio del agua
mineral luego de la adquisicion de Cachamun, marca lider en el mercado del agua mineral.
Asimismo, en 1979 CCU cred la actual Fabrica de Envases Plasticos 5.A, (“PLASCO”) para la
produccion de cajas plasticas, ampliando su gama de productos el afio 1989 con la fabricacion de
botellas plasticas,

En 1986 el grupo Luksic, a través de Quifienco S.A., y el grupo alemén Schirghuber, a traves de
Paulaner-Salvator AG, formaron en partes iguales la empresa Inversiones v Rentas 5. AL ("[RSA”),
la cual adquirid el 64,3% de CCU. En abril de 2003, el grupo Schirghuber vendid sus derechos en
Finance Holding Internacional (“FHI"), duefio del 50% de IRSA, a Hemeken N.Y. En la
actualidad IRSA controla directa e indirectamente un 66,11% de la propiedad de CCU.

CCU fue la segunda empresa chilena y la tercera latinoamericana en colocar ADRs en el mercado
norteamericano, luego del aumento de capital realizado en septiembre de 1992,

Fn 1994 CCU diversifico sus operaciones, ingresando al negocio del vino a través de la
adquisicion del 48,4% de Vika San Pedro S8.A. ("VSP”), hoy Vifa San Pedro Tarapacd 5.A,
(*VSPT™) la segunda vifia mas prande de Chile. Adicionalmente, la Compafiia cred la empresa
Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. ("ECUSA"™) junto con Buenos Aires Embotelladora 5.A.
(“BAESA”). para la preduccion v comercializacion de gascosas v aguas minerales. Actualmente
ECUSA produce gaseosas de marcas propias de CCU, como Bilz, Pap ¥ Kem, ademas de marcas
bajo licencia de PepsiCo, Ine. y Scheweppes Holdings Limited.

lise mismo afio, CCU comenzo un proceso de internacionalizacion, entrando al negocio cervecero
en Croacia, a través de la adquisicion del 26,9% de Karlovacka Pivovara d.d. Dicho porcentaje

b
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aumento a 34,4% luego de compras adicionales de acciones. Esta inversion fue vendida en marzo
de 2003 a Heineken NV, penerando una utilidad de US$ 27 millones.

Fn 1995 CCU continud con su proceso de internacionalizacion, ingresando al mercado cervecero
argentino a través de la adquisicion de dos cervecerias regionales: Compafifa Industrial Cervecera
5. A de Salta v Cerveceria Santa Fe S.A. Fse mismo afio y como parte de la estrategia para entrar
al mercado argenting, CCU formé un joint venture con Anhcuser-Busch para producir y vender
Budweiser en Argentina.

Fl afto 1998, CCL comenzd su incursion en el mercado peruano, a través de la adquisicion de
acciones de Backus & Johnston, la mayor cervecera peruana. El 2001 se vendieron las acciones de
esta empresa las cuales representaban un 6,7% del capital con derecho a voto, generando una
utilidad de aproximadamente US$ 25 millones. Ese afio CCU aumentd su presencia en Argentina
con la adquisicion de las marcas ¥ activos de Cerveceria Cordoba,

En 1999 a traves de una de sus filiales, CCU adquirid directa ¢ indirectamente el 1000 de
ECUSA, su filial productora de gascosas v agua mineral, la cual relanzd la linea de nectares
Wall's con nueves empaques v sabores,

Durante ¢l afio 2000, CCU celebrd 150 afios de tradicion, regalando a la ciudad de Santiago el
“Monumento a la Amistad”, ¢l cual estd ubicado en la principal avenida de la capital. Ese afio
CCU adquirio el 50% de Cerveceria Austral 8.A., mediante un acuerdo con Malterias Unidas 5.A.
para producir, vender y distribuir conjuntamente cerveza Austral en Chile y en el sur de
Argentina, Asimismo, Vifa San Pedro S.A. comenzé su proceso de intemacionalizacion, al
adquirir Finca La Celia S.A. en Mendoza, Argentina, para exportar vino argenting a traves de su
red internacional de distribucion.

Asimismo. durante el afio 2000, ECUSA firmd un contrato con Schweppes Holdings Limited para
continuar con la embotellacion de las marcas Crush v Canada Dry en Chile,

En el afio 2001, Vifia San Pedro S.A. firmé un acuerdo con Chéteau Dassault, vifia francesa
ubicada en Saint Emilion, para formar un joinl venture y producir vinos ultra premium en Chile.
Fse afio tambi¢n se independizo Vifia Santa Helena 5. AL de V5P, creando Una NUCVA CIMPresa con
una estructura comercial v enologica separada de su matriz.

Desde el afio 2001 Transportes CCU Lida. realiza en forma conjunta la distribucion, cobranza y
manejo de bodepas de todos los productos de la Compafiia a la largo de todo el pais.

El afio 2002 CCU adquird el 50% de Compaiiia Cervecera Kunstmann 8.A,, una microcerveceria
ubicada en Valdivia, potenciando su posicion en el segmento premium.

El afio 2003 se caracterizé por el ingreso de CCU al negocio del piseo con la marca Ruta Norte,
creando una nueva Unidad Estratégica de Megocios, Pisconor S.A. Adicionalmente, Heineken
N.V.. el segundo mayor cervecero a nivel mundial, ingreso a la propiedad de CCU a través de la
adquisicion de Finance Holding Intemnacional ("EHLT), duefio del 50% de IRSA. accionista
controlador de CCU. Como parte del acuerdo que permitié el ingreso de Heincken N.V. a la
propiedad de CCU, la Compafiia comenzd a produeir y comercializar la cerveza premium
Heineken Lager tanto en Chile como en Argentina.

Adicionalmente mismo ese afio, VSP constituyd Vifia Tabali S.A. en sociedad con Agricola y
Ganadera Rio Megro Lida. con el fin de producir y comercializar vinos finos de expontacion del
valle del Rio Liman.
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kn enero del afio 2004 CCU ingresa al negocio de los productos listos para su consumo con la
adquisicion de Calal, una tradicional empresa que fabrica confites, galletas y chocolates. Esta
transaccion la realiza ECUSA en conjunto con Industria Nacional de Alimentos S.A., una filial de

Quifienco 5. A.

Cervera Cristal obtiene ¢l “Grand Prix de Cannes”, el méximo premio de publicidad a nivel
mundial. Comienz a operar el Plan “Punto Maximo™ disefiado para maximizar la rentabilidad, el
crecimiento v la sustentabilidad de la Compafifa a través de una mejor scgmentacion y ejecucion
en el punto de venta, buscando una mayor salisfaccion de clientes y consumidores. V5P adquiere
la marca “Manquchuito Pop Wine”, un cooler con sabor a frutas, que amplia el portafolio de
productos de la vifia y fortalece su posicidn en el mercado domeéstico.

El 2005 la Compafifa impulsa ¢l desarrollo de una nueva categoria en mercado de aguas en
Chile. al lanzar en febrero Mas de Cachantun, una bebida en base a agua mineral con sabor ¢itrico,
calcio ¥ sin azicar. En marzo, CCU se asocia con Cooperativa Agricola Control Pisquero de Elgui
v Limari Lida. (“Control”) para formar “Compafiia Pisquera de Chile 8.A7 y alcanzar alrededor
del 50% de participacion de mercado en la industria del pisco. Calaf adquiere la fabrica de galletas
Bortolaso cn el mes de agosto, la cual le permitird participar en forma mas activa en este segmento
de negocio. En ¢l mes de octubre comienza a operar Comercial CCU S.A. en las ciudades de
Osomo y Puerto Montt, plan piloto gue busca consolidar en una sola fucrza de ventas todos los

productos de CCLL

Fn el mes de marzo del afio 2006 se firma un nuevo contrato de licencia para Pepsi, en virtud del
cual ECUSA serd el embotellador exclusivo de los productos Pepsi en Chile hasta el afio 2020,
Este nuevo contrato, junto con permitir ¢l desarrollo de nuevos productos, es la conerecion de una
alianza de largo plazo entre CCU y PepsiCo. Adicionalmente, se comienza la produccion local de
Gratorade. En diciembre de 2006, Watt's S.A, y ECUSA, entre otras, suscribieron un acuerdo de
asociacion que contempla la participacion igualitaria de sus respectivas filiales Watt’s Dos S.A. y
New Feusa 5.4, en la propiedad de Promarca S.A., cuyo objeto es potenciar el desarrolio y valor
en Chile de las marcas comerciales de que es y pueda ser titular esta dltima, entre las que se
encuentran Watt’s”, “Watt's lece Frut”, “Yogu Yogu™ y “Shake a Shake”. Esto permite a la
Compaiiia participar en nuevas calegorias, como los juges 100% Fruta, bebidas de fruta y bebidas
licteas, ademds de continuar desarrollando el negocio de los néctares en forma mds profunda y
permanenie, a través de marcas propias,

En mayo del afio 2007, CCU traslada sus oficinas corporativas al nuevo “Edificio CCU", el cual
s¢ construyd en el tltimo sitio que quedaba en el terreno de la antigua planta cervecera de
Santiago. la cual data de la segunda mitad del siglo XIX. En este edificio, CCU arrienda los pisos
que albergan sus oficinas corporativas, teniendo sobre ellas una opeion de compra.

Calaf S.A. (hoy FOODS Compafiia de Alimentos CCU 8.A.) compra, en el mes de octubre, la
tradicional marca de cereales Natur para crecer en ¢l mercado de los productos saludables. En el
mismo mes, la filial argentina Compafia Industrial Cervecera S.A. ("CICBA™ suscribe un
contrato para la adquisicion de | totalidad de las acciones de la sociedad argenting Inversora
Cervecera S.A. (ICSA), sujeto a la condicion precedente de la aprobacién de la Comision
Nacional de Defensa de la Competencia en Argentina. En diciembre de dicho afio, se materializd
la asociacion, entre otros, de CCU vy Nestlé Chile S A., para participar del negocio de las aguas
minerales v envasadas, purificadas o no en Chile . a través de la sociedad Aguas CCL-Nestle
Chile S.A., sociedad gue es titular de las marcas “Cachantun™ y Porvenir” y de de una licencia
exclusiva para la marca Nestlé Pure Lite en Chile.
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Fl afio 2008 estuvo marcade por la innovacién en el lanzamiento de nuevas marcas, siendo las
mas importantes: Cristal Cero (cerveza sin alcobol), Nestlé Pure Life (agua purificada), Propel
{bebida deportiva), Watts Soya (néctar con soya), y una gran variedad de productos cocktails,
entre otros, Durante abril la Comision Macional de Defensa de la Competencia en Argentina
aprobé la adquisicion de ICSA, con lo que se adquiere la planta de Lujin con una capacidad de
produccion nominal anual de 2.7 millones de hectolitros y las marcas Bieckert, Palermo e
Imperial, las cuales cuentan con una participacion aproximada de 5,8% del mercado cervecero
argenting, Con elle CCU Argentina aleanza una participacion de mercado de 16%. kn agosto
FOODS Compafiia de Alimentos CCU S.A. adguirio el 50% de Alimentos Nutra Bien 5.A, ligada
a productos saludables y de calidad premium.

En diciembre del afie 2008, se materializd la fusidn por incorporacion de Vifa Tarapaca Ex
Zavala S.A. cn Vifia San Pedro S.A., la que modificd su nombre por el de Vifia San Pedro
Tarapacd S.A., dando origen, de esta forma, al segundo mayer grupo vitivinicola de Chile a través
de las vifias San Pedro, Tarapacd Ex Zavala, Santa Helena, Altair, Finca La Celia, Finca Eugemo
Bustos, Tamali. Misiones de Rengo, Vifia Mar, Urmeneta, Casa Rivas, Tabali y Leyda. Bajo esta
nucva estructura, el nuevo grupo de vifias obtendrd el liderazgo en Chile en la categoria de vinos
finos v en exportaciones se consolidara como ¢l segundo mayor actor.

Deseripeion del Sector Industrial

CCU participa principalmente ¢n la industria de bebidas, tanto alcohdlicas como no aleohdlicas,
en Chile v Argentina

Industria de bebestibles en Chile

La industria de bebestibles en Chile, ha tenido un importante crecimiento en los (timos afos,
aleanzando en el afio 2008 un consumo per c apita de 229 litros de acuerdo a estimaciones
internas. isto representa un crecimiento compuesto anual de 4,4% al compararlo con el consume
per capita de 177 litros en el 2002

Al comparar la industria de bebestibles en Chile con la de paises con mayor nivel de desarrollo
como Espafia y Estados Unidos —en los cuales se consumen 514 y 565 litros per capita,
respectivamente—, se puede apreciar el enorme potencial de crecimiento.

Cabe destacar que el consumo anual promedio de lquidos es de 730 litros per capita, basadoe en un
consumo de 2 litros promedio diario.

Mercado Chileno de Cerveza

En el afio 2008 ¢l consumo de cerveza en Chile segiin estimaciones de la Compaiida fue de 608
millones de litros. Esto equivale a 36 litros per capita, lo que es muy superior al del afo 2002 (25
littos per capita), pero todavia bastanie inferior al consumo de paises desarrollados. El mercado se
expandio alrededor de 3,7% en términos de volumen, con respecto al afio 2007, De acuerdo con
estimaciones de la Compuiiia, este incremento, al igual que el de afios anteriores, se debid tanto al
desarrollo del pais como al resultado de las acciones realizadas por la Compafiia y otros actores
para incrementar el consumo de cervesa en Chile, incluyendo entre otros, la introduccion de
nuevos productos v nuevos empagques para la satisfaccidn de nuevas ocasiones de consumao.

l.a cervera consumida en Chile proviene principalmente de dos productores nacionales: CCU y
Cerveceria Chile 8.A. CCU opera gste negocio a través de sus filiales CCU Chile Lida.,
Compafiia Cervecera Kuntmann S.A y de su participacion en Cerveceria Austral 5.A. De acuerdo
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a estimaciones de la Compaififa, en el 2008 CCU tiene una participacion de mercado del 86%,
principalmente a través de las marcas Cristal, Escudo y Heineken; v Cerveceria Chile S.A. tiene
una participacion de mercado del 12%. Debido a los altos costos de transportar cerveza a Chile y
dado ¢l sistema de envases retornables que opera en Chile, las ventas de cervezas importadas y de
micro cervecerias representaron menos del 2% del total del mercado en 2008,

Mercado Chileno de Bebidas No Alcoholicas

Este mercado esth compuesto por los segmentos de gaseosas, néclares y jugos, aguas (clasilicadas
en minerales y purificadas) y bebidas funcionales (compuestas por deportivas, energéticas y L&),
Sepin estimaciones de la Compaiiia, en el afio 2008 el wmafio de la industria fue de 2,592
millones de litros, expandiéndose un 4,4% con respecto al afio anterior, representando un consumo
per capita de 155 litros.

Gaseosas: El consumo de gaseosas durante ¢l afio 2008 en Chile alcanzd los 120 litros per capita.
Existen en Chile dos imporlanies grupos productores de gaseosas: ECUSA, filial de CCU
dedicada al negocio de bebidas no alcohélicas y las tres licenciatarias de Coca-Cola. De acuerdo
a ACNielsen, Coca-Cola v sus marcas relacionadas tenfan a diciembre de 2008 un 67% de
participacion ¢n el mercado, ECUSA un 25%, y las marcas propias de supermercado ¥ marcas de
descuento 8% de participacion. El seemento de gaseosas estd dividido en bebidas colas y no colas,
teniendo la compafiia mayor participacion en esta ultima categoria.

Niéctares v Jugos: Fl consumo  de néetares y jugos en 2008 fue de 16 litros per capita. El
mercado estd compuesto principalmente por la marca Watt’s de Promarca, el Joinl Venture de
Watt's S.A. con CCU a través de su filial ECUSA v de las marcas de Coca-Cola y de otros
embotelladores.  De acuerdo a ACNielsen, ECUSA tenia una participacion de mercado a
diciembre de 2008 de 56% en el segmento de néctarcs en botella. Las marcas de Coca-Cola v
otras marcas obtuvieron 28% y 16%, respectivamente.

Aguas: El mercado de aguas embotelladas se divide en aguas minerales y aguas purificadas. Las
primeras sc oblicnen y envasan en una [uenie natural; v las segundas son aguas traladas
provenientes principalmente de pozos, El consumo de aguas (mineral y purificada) alcanzé los 18
litros per capita, comparado con 8 litros el afio 2002, cuando todavia no se habia iniciado el
desarrollo de las aguas purificadas en ¢l pais. Aproximadamente 94% de toda el agua mineral
vendida en Chile es producida por dos empresas, CCU v los embotelladores de Coca-Cola. De
acuerdo o estimaciones internas, ECUSA tenfa una participacion de mercado a diciembre de 2008
de 67% vy su principal competidor un 27% de participacion. Marcas propias, pequenos
embotelladores v productos importados representaron el 6% del mercado a la misma fecha. El
comsumo per capita de las aguas purificadas ha aumentado considerablemente, desde 2 litros en
2004 hasta 7 litros en 2008,

Bebidas Funcionales: Considera las catcgorias de bebidas deportivas, bebidas energéticas y te.
Fstas categorias son de reciente introduccion en el pais, con un consumo per capila levemente
inferior a un litro, pero con un alto potencial de crecimiento.

Industria Chilena del Vino

La industria chilena del vine esta relativamente fragmentada por lo gque ningiin productor tienc ¢l
dominio de la produccion o venta. Dentro de los participantes mas importantes de la industria sc
incluye Vifia Concha v Tore, Vifia Santa Rita y Vifa San Pedro Tarapacd. filial de CCLL
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Este negocio puede ser segmentado en mercado doméstico y de exportacién.  El mercado
doméstico alcanzo los 239 millones de litros en 2008, lo que representa un consumo per capita de
14 litros. La participacion de mercado de la Compafiia es de 22% en el mercado doméstico. Las
vifias chilenas venden en el mercado local vinos premium, varictales y populares.

De acuerdo 4 fuentes de la industria, el mercado de exportacion para el vino chileno crecio desde
aproximadamente 43 millones de litros en 1990 a 589 millones de litros en 2008, lo que representa
una tasa anual compuesta de crecimiento de 15,7%. La razon de este aumento se debe
principalmente a la excelente relacion precio-calidad v a la positiva imagen internacional que ha
ido adquiriendo el vino chileno. la paricipacién de mercado de la Compafia en las
exportaciones de vino embotellado cs de 10%.

Indusiria Chilena de Licores

Este mercado comprende el negocio del pisco v el de otros licores. El consumo per capita de
pisco fue de 2.3 litros en el 2008, retrocediendo respecto de su méaximo en el 2005 de 2,9 litros,
debido fundamentalmente al crecimiento del consumo de otros licores, principalmente ron.

En el negocio de licores, la Compafiia opera 2 través de su filial Compafila Pisquera de Chile
(*CPCh™), logrando una participacion de mercado en el afio 2008 de 48% cn ¢l segmento pisco y
de 18% en el segmento ron de acuerdo a estimaciones internas. La Compafiia ingresé al mercado
del ron, en mayo de 2007, ¢l segundo licor mas consumido en Chile luego del pisco y el de mayor
crecimiento en los Glimos 7 afios. Segin estimaciones de la Compafiia el consumo anual del ron
en Chile en 2008 fue de un litro per capita.

Industria de bebestibles en Argentina

E] consumo de bebestibles en Argentina, de acuerdoe a estimaciones de la Industria, llego ¢l afio
2008 a 405 litros per capita, casi duplicando el tamafio del mercado chileno. Bn este mercado
también se aprecia una importante oportunidad de crecimiento en varios sectores al compararlo
con los consumos per capita de paises més desarrollados,

Mercado Argentino de Cerveza

k| mercado de cerveras argentino s cerca de 3 veces superior al chileno, en términos de volumen,
con aproximadamente 1.716 millones de litros de consume total o 43 litros per capita en 2008,

Producto de la adquisicion de ICSA por parte de CCU Argentina durante el 2008, quedaron dos
grupos cerveceros imporiantes en el mercado argentino: AmBev-Quilmes y CCU Argentina,
ademds de otros dos productores: Warsteiner y Galicia. A diciembre de 2008 CCU Argentina
tenia una participacion de mercado de 21%, AmBev- Quilmes, una participacion de 76%, y
Warsteiner v Galicia un 3% de participacion.

Desceripeion de las Actividades y Negocios

CCU participa principalmente en Ja industria de bebidas, tanto alcoholicas como no alcohdlicas,
en Chile v Argentina, siendo ¢l mayor productor de bebestibles en Chile y un importante actor en
¢l mercado argentino.

CCU es el mayor cervecero chileno, el segundo cervecero en Argentina, el tercer mayor productor
de gaseosas en Chile, ¢l segundo mayor exportador de vinos en Chile, la tercera vifia mas grande
en ¢l mercado doméstico chileno, el mayor embotellador de apua mineral y néctares en Chile, uno
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de los mayores fabricantes de pisco y también participa en la industria del ron, las bebidas
funcienales v los confites en Chile,

La Compafia tiene reconocidas marcas tanto en Chile como en Argentina, contando ademas con
contratos de licencia con importantes actores de la industria a nivel global como Heineken
Brouwerijen B.V. Anheuscr-Busch Incorportated, PepsiCoe Inc., Paulaner Braverer AG,
Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide Limited, ¥ Société des Produits
MNestlé S_A.

La capacidad de CCU para crear y mantener valor de marca es un factor clave para la
sustentabilidad de sus negocios.

La participacion de mercado consolidado ponderada de todos los negocios en que la Compafiia
participa alcanza a un 30.6%.

Los ingresos de la Compaiiia estdn saludablemente distribuidos entre sus lineas de negocio,
representando la venta de cervezas en Chile un 36,4%, cervezas en Argentina un 18,4%, Bebidas
No Alcohdlicas un 25.5%, Vinos un 12,7%, Licores un 5,4% vy Otros un 1,7%,.

Durante los Gltimos afios, las ventas de CCU han experimentado un importante crecimiento, el
cual se explica por el incremento en ¢l volumen de venta en todas sus categorias y especialmente
en ¢l segmento premium, lo gue se ha traducido en aumentos de los precios promedio. En este
perioda, la Primera Preferencia de las marcas de CCU ha crecido consistentemente lo que se ha
rraducido en un incremento de su participacion de mercado.

Como consccuencia de lo anterior, ¢l EBITDA de la Compafifa ha mostrado un crecimiento
importante, Fsta solida generacion de flujos de caja le ha permitido mantener una robusta
estruciura financicra,

Durante el afio 2008 CCU tuve ventas consolidadas de $781,.789 millones de pesos, y un EBITDA
consolidado de $176.648 millones de pesos.

El Modelo de Negocios de CCU busca ordenar la gestion de todas sus unidades de modo de crear
el maxime valor para sus accionistas a través de satisfacer las necesidades de sus consumidores,
clientes, v otros grupes asociados. Diche modelo se basa en dos grandes componentes: (1) el
Disefic Corporativo que facilita a cada una de las unidades de CCU focalizar su alencién en el
desempedio de funciones alineadas a sus objetivos particulares, ¥ a la vez, capturar sinergias de la
operacion conjunta y coordinada entre ellas y (2) los Procesos Directivos que permiten disefiar,
implementar vy conirolar planes estratégicos de manera coordinada y homdloga, en diversas
dimensiones v alcances para cada una de las unidades de CCLL

Cerveras en Chile

La produccion de cervezas en Chile es la principal contribuyente a los resultados de la Compatia,
siendo ¢l lider de la industria con una participacion de mercado del ¥6% para el afio 2008. Este
negocio es desarrallado principalmente por la filial CCU Chile Lida., alcanzando ventas netas por
$284,567 millones de pesos en ¢l afio 2008, las que representan 36,4% de las ventas consolidadas
y 55,1% del EBITDA consolidado de la Compaiia.

Cristal es indudablemente la marea de mayer importancia representando aproximadamente ¢l 55%
de las ventas de cervera de Ja Compaiiia en Chile, pero también se destaca el notable crecimiento
de Escudo, marca que alcanzé una venta de 1,3 millones de hectolitros llegando a un 26% del mix
de ventas. Ambas en su conjunto lideran ampliamente el segmento masivo.
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En el segmento Premium, ke Compafifa cuenta con marcas intemacionales tales como Heineken,
Budweiser v Paulaner, ademds de las principales marcas premium nacionales: Royal Guard,
Austral v Kunstmann, marcas que han tenido un sostenido crecimiento aumentando los volimenes
vendidos en mas de un 20%. Asimismo, participa en el segmento de conveniencia con Dorada.
Por ltimo, la cerveza especial Lemon Stones, cerveza con sabor y 2,57 de alcohol, pertenece a un
segmento desarrollado para la incorporacion de nuevos consumidores.

En diciembre 2008, la Compaiiia lanzd al mercado Cristal CERD,0% cerveza que no obstante no
tener alcohol, conserva todas las propiedades y el sabor de la cerveza tradicional; esta innovacion
comstituye un nueve esfuerzo de la Compafiia para ofrecer gratificacién a nuestros consumidores
en todas las ocasiones de consumo y responder asi a sus nuevas necesidades.

CCU Chile posee una red de tres plantas productivas de alto nivel tecnologico ubicadas
estratégicamente a lo largo de Chile en las zonas norte, centro y sur del pais, con una capacidad
nominal total de 7.2 millones de hectolitros al afio, Estas plantas estdn ubicadas en las ciudades de
Antofagasta, Santiago v Temuco, sicnde esta dltima la mas reciente y modema, la cual posee los
mas altos estandares tecnolégicos del mundo cervecero. A través de sus instalaciones la Compaiiia
satisface la aciual demanda, teniendo la posibilidad de aumentar su nivel de produccion a un bajo
costo, acorde a las neeesidades del mercado, Lo anterior, ademds de las plantas de Kunstmann en
Valdivia v de Austral en Punta Arenas.

El negocio de cervezas en Chile generd ingresos por $284.567 millones el anio 2008, lo que
significa un crecimiento de 3,2% en términos reales con respecto al afio anterior. Este crecimiento
se ha venido observando cn los Gltimos afios y sc explica por un importanie incremento en los
volimenes de venta, ademas de un sostenido aumento en ¢l precio promedio real.

2002 2003 2004 2008 2006 2007 2008

“olumen [miles de hoctolibios) a.502 3718 3807 4170 4 705 4811 5.1688
Ingresos de explotacion 172326 189794 202000 225014 254572 270507 284 567
Costos de explalaciin (T2 EE7) (TH1609) (75208} (B0.202) (94.434) (103.388) (117801}
Gasios de adminisbacidn y ventas  (52.073)  (65.423) (72584) [B5.245) (B8.935) (91.475) (92 863)
Resultado operacional 37565 40200 54210 BOEBEF 70203 75843 73603
____Margen operacional 21.8% 265,9%  36.8% 26,5% 27 B% 25,00 25.9%
EBITDA Bo417  T1.724 TBH4y  BR288 918170 o7 481 87.3948
hargen EBITDA a5 1% TEW 37 5% 368.8% 36, 1% 25 0% 34,.2%

Cfras en millones de pesss Al 31 do docembre de 2008

Cervezas en Argentina

La produceion de cervezas en Argentina generd ventas netas por $143.437 millones de pesos
durante ¢l afio 2008 representando 18,3% de los ingresos consolidados de la Compania y un
10,7% del EBITDA consolidado. Schneider es la principal marca de la Compaiiia en Argentina.

CCL Argenting vende vy distribuye las marcas Budweiser, Schneider, Heineken, Corona,
Guinness. Negra Modelo y Paulaner, en todo ¢l pais, v las marcas regionales Salia, Santa Fe,
Cordoba v Rosario en sus respectivas ciudades, ademas de las marcas Bieckent, Palermo ¢
Imperal.

Para enfrentar la creciente demanda por los productos de CCU Argentina, en abril del afio 2008 se
realizo la adquisicion de ICSA. ICSA es duefia, entre otros activos, de las marcas de cerveza
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Bieckert, Palermo ¢ Imperial, las gue representan una participacién aproximada de 5.8% del
mercado cervecero argentine, v de una planta claboradora de cerveza situada en Lujan, Provincia
de Buenos Aires, con una capacidad de produccion nominal anual de 2,7 millones de hectolitros.

CCU Argentina produce en sus tres plantas, ubicadas en Salta, Santa Fe y Lujan. Las cervezas
Heineken v Budweiser son producidas solamente en Santa Fe. Argenlina es uno de los doce paises
en ¢l mundo donde se produce Budweiser fuera de Estados Unidos, siendo —junto con Panamé—

los anicos paises en América Latina,

En su compromiso con la calidad, ambas plantas de CCU Argentina han sido distinguidas con el
Certificado de Calidad HHACCP, otorgado por los altos estandares empleados en sus procesos
productivos, convirticndolas en las primeras cerveceras argentinas en recibir un certificado de este

tipo.

La comercializacion cs llevada a cabo a través de una fuerza de venta directa o a traves de
distribuidores independientes o de embotelladores de los productos de The Cocu-Cola Company
en Argenting, A partir del mes de abril de 2008, se expandio la distribucién directa en el area del
Giran Buenos Aires a través de la transformacion de distribuidores independientes a operadores
logisticos. El objetive de este proyecto es consolidar en forma integral la presencia de CCU en el
area del Gran Buenos Aires, aumentando los voliimenes de venta y los niveles de distribucion,

Las ventas en ¢l segmento de cervesas en Argentina aumentaron 90,1% medidas en pesos
chilenos, en el dltimo afio. Esto se explica por un aumento de 35,1% en los voldmenes y de 39,1%
en el precio promedio medido en pesos chilenos. El precio promedio en délares aumento 18, 7%
debido principalmente a una incidencia mayor de productos premium ¢n el mix y a aumentos de
precio realizados durante el afio para compensar en parle los aumentos de costos. El aumento en
los volimenes estd parcialmente explicado por los volimenes de las marcas de ICSA. Sin
considerar ICSA, los voliimenes crecieron 12,8%.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Volumen (miles de hectolitros) 1604 1804 2701 2260 2444 2722 3.678
Ingresos di explolackn 31,864 40040 40658 55300 67610 75434 143437
Costos de explotacion (24.573) (24.253) (26.508) (26.268) (32.B61) (38.148)  (70.163)
Gasios de administracion y ventas  (21.476) (20.207) (23.320) (26.806) (30.288) (32863) (63.231)
Resultado operaciones (14.168) (4.420) (170) 2845 4461 4383 10.042
Margen operacional 444%  -11.0%  -03%  S51%  66%  58% 7.0%
EBITOA [918) 4.380 6766  B.897 11.288 10644 18.952
Margen EBITDA 29% 109% 136%  158%  167%  14,1% 13,2%

Cifras en millanes de pascs 3 31 de doembne de 2008

Bebidas No Aleohdlicas (Gaseosas, Néctares, Aguas Minerales y Purificadas, Bebidas
Deportivas, Bebidas Energéticas y T¢)

El negocio de bebidas no alcoholicas generd en el afto 2008 §199.111 millones de pesos en ventas,
lo que representa un 25,5% de las ventas totales de la Compaiia ¥ generd un 19,0% del EBITDA

conselidado
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ez 2003 2004 2005 2006 2007 2008
waluren (milas de heciolitros) £.137 4 286 £.424 4742 B.183 54459 5777
ingresas de paploldon 145,978 16 205 44,8403 161.638 175,584 188337 193,111
Coatos de explotacin 58, 2300 (70,106} [Pl 183 {TE.461) (B4 471} (8. T3] (24, 282)
Gaplos dn admirsbadin y venks {6 7.26) T 2TE} {56,255 {72, 08) {77.633) [A0SE0) [E2.955]
Resukaio cparaconal 10023 &px 11 665 13,460 14,181 18411 21 853
_ ?g_gan oparacign T G,0H T.i% B.3% 8,1% 5,84 1105
EHITIA 20045 FERE T 26122 Tl 25.801 20463 33548
Margen EBITDA 17 6% 16,2% 17 6% 15.8% 14, 7% 15.7% 16.8%

e & mebones do-poens af 37 e Sesien e de I00R
La Compaiiia, cuenta con una participacién de mercado total de 25%, la cual se descompone de

5% en el segmento cola v 48% en el segmento de sabores, siendo el lider en este ultimo.

En el sepmento gaseosas con sabor posee una amplia cartera de marcas, compuesta por las marcas
CCU: Bilz, Bilz Light, Pap, Pap Light, Kem, Kem Xtreme y Nobis, con sus sabores naranja, pifia
v puinda; las marcas licenciadas de Schweppes Holdings Lid.. Crush, Crush Light, Limon Soda,
Limén Soda Light, Ginger Ale, Ginger Ale Light, Agua Ténica y Agua Tonica Light, vy de
PepsiCo: TUp y TUp Light.

Fn el scgmento de las bebidas colas, también bajo licencia de PepsiCo, la Compafiia fabrica y
comercializa Pepsi y Pepsi Light. En la categoria isotonica, ECUSA es lider con (Gatorade, bebida
isotdnica nimero uno a nivel mundial ademds de Propel, bebida deportiva baja en calorias. En
bhebidas energéticas, ECUSA comercializa en Chile SoBe Adrenaline Rush; en la categoria de
hebidas en base a té, produce y vende Lipton lee Tea, ambos productos bajo licencia de Pe psiCo.

En el segmento de los néctares, la Compafiia participa en un Joint Venture con Watt's, en virtud
del cunl CCU y Wait's participan indirectamente ¥ en partes iguales en Fromarca S.A. Esta
compafia es duefia de las marcas Watt's, lee Frut de Watt's, Yogu Yogu ¥ Shake a Shake en
Chile. Promarca olorgd a sus accionistas licencias exclusivas e indefinidas de sus marcas para
produccidn y venta de diferentes categorias de productos.

Respecto del segmento de las aguas, en diciembre de 2007 se materializo ¢l acuerdo de asociacion
entre la Compadiia v Nestlé, Esta (ltima adqguirié un 20% de participacion en la filial Aguas CCU-
Nestlé Chile S.A., v tiene una opeion de compra para aumentar su participacion en un 29.%%
adicional, que expira ¢l 5 de junio de 2009,

Fn consecuencia, CCL desarrolla, a través de Aguas CCU-Nestlé Chile 8.A., el negocio de aguas
minerales v purificadas en Chile. En el segmento de aguas minerales, la Compafiia es lider con
67% de participacion de mercado, siende su principal marca Cachantun, ademis de Porvenir.
Coma parte de esta asociacion, Aguas CCU-Nestlé Chile 5.A. produce y vende la marca de agua
purificada Nestlé Pure Life en Chile. a partir de Septiembre de 2008,

Las bebidas gaseosas de FCUSA se producen y embotellan en las plantas que la Compaiiia posee
en Antofagasta, Santiago v Talcahuane, desde donde son distribuidas a todo ¢l pais. La Planta de
ECUSA en Santiago fue certificada en el Sistema de Seguridad Alimentaria, HACCP. Esta norma
asegura la inocuidad alimentaria de los productos fabricados en esta plania. Dsta acreditacion
compromete a la Compaiia a continuar trabajando por el aseguramiento de la inccuidad de sus
productos ¥ por el mejoramiento continuo de los procesos.  Asimismo, las apuas minerales
Cachantun y Porvenir son embotelladas en su fuente natural en Coinco y Casablanca, VI Region vy
V Region, respectivamente; desde donde son transportadas a los centros de distribucion del
sistema CCU. a lo largo de todo ¢l pais. la planta de Cachantun, en Coinco, cuenta con las
certificaciones internacionales 150 9001-2000 que acreditan el proceso, y HACCP que acredita la
inocuidad del producto, asegurando la calidad del proceso de embotellacion del agua mineral
desde su fuente de origen hasta la entrega del producto al cliente.

7
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Vinos

El 9 de diciembre se formalizd la fusion por incorporacion de Vifia Tarapacd Ex Zavala 5.A. en
Vifia San Pedro S.A.. conforméndose la Vifla San Pedro Tarapaca S.A. ("VSPT7), que para
electos de resultados, consolida esta operacion a partir del 17 de Octubre de 2008, Este nuevo
grupn formado por San Pedro, Tarapacd, Santa Helena, Altair, Finca La Celia, Urmeneta,
Misiones de Rengo, Vifa Mar, Casa Rivas, Tamari, Tabali v Leyda pasa a liderar en Chile la
categoria de vinos finos con un 22.4% de participacion de mercado y se consolida como el
segundo exportador del pais.

En el afic 2008, el segmento de vinos vendio $99.560 millones de pesos lo que corresponde 2
12.7% de las ventas netas consolidadas y contribuyé con el 8,0% del EBITDA consolidado.

VSPT posee 4.024 hectdreas plantadas, 3.624 de las cuales se encuentran en Chile y 400
pertenecen a Finca La Celia 8.A. en Argentina. Adicionalmente, VSPT cuenta con 497 hectareas
arrendadas a largo plazo. Como resultado de la fusion, se han agregado mds de 930 hectareas de
vifiedos en ¢l Valle del Maipo y Valle de Casablanca. Durante el afio 2008, Vifia San Pedro
Tarapacd 5.A. abastecio 24% de sus necesidades de vino con produccitn propia, mientras que el
resto fue comprado a terceros en [orma de vino y uva. En el caso del vine doméstico, la totalidad
es comprada a terceros, con la excepeion de los vinos finos. En exportaciones 63% fue abastecido
con produccidn propia.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Wolumen total (mikes de heciodires) S0 21 L] | 625 gl 825 o322
Wolumen dorméstico-Ghile =3 505 503 26 #E3 450 483
Viglumen de axpofacon-Chie 343 412 420 W55 3EQD K 378
Woiumen doméstico-Amgenting 5 " a fi 1 14 13
Wplumen de expofacdi-Arganting - piat 20 27 | 38 w
Ingresos da cxplotacikn 46,522 104,702 101,432 100.304 H44.1748 B4 TaE 84,460
GEslos do expltacian (fO.079) (TO4E0)  (G0.238) (BR.B5Z) (61647 (SRLME] (56282
Gaslos de adminisbackin i vemss (#5141}  (29.871)  (S7138) (26353 (26.138) (20131 (34306
Resulado operacional 11,206 4370 G088 1.898 1.391 6197 5982
Margen oparacianal 11.8% 4.2% &, 0% 20% 15w 6.5% T.0%
EBITDA 14,311 T.944 11704 T.E11 7.7BG 12,760 14,035
Margen EBITDA 14,5% T 6% 11,5% T.8% BT% 13,5% 14, 1%

Ciran na milonas ge posos o 0168 dicemb do 2008

Con ¢l ohjetivo de offecer médxima calidad v tener procesos amigables con el medioambiente,
VSPT es una de las vifias chilenas con mayor nimero de certificaciones en la industria local. San
Pedro logrd en diciembre la recertificacion de su Sistema Integrado de Gestion (S1G), en sus
instalaciones de Molina, oficinas centrales v bodegas en puertos. Ademas, obtuve nuevamente la
certificacion de las Normas para Productos Alimentarios BRC (British Retall Consortium) ¢ [FS
(International Food and Standard), en Higher Level. Estos estandares son altamente apreciados en
el mercado europen. donde las cadenas de supermercados siempre preficren a clientes que tengan
ese tipo de auditorias. Por otra parte, Santa Helena tiene certificado su SIG, en las instalaciones de
San Fernando, Igualmente, Finca La Celia tiene su S1G certificado y obtuvo durante el afio 2008
la certificacion en 150-22000 de Inocuidad Alimentaria. Adicionalmente, Tarapaca establecid un
sistemna de Gestion Medioambiental que fue aprobado y certificado por Lloyd's Register Quality
Assurance, de acuerdo con la norma 150-14001-1996, lo que implica que realiza sus actividades
en armonia con ¢l entorno y estd comprometida con un programa de mejoramiento continuo de
aestion ambiental. Tarapacd lambién tiene certificadas sus bodegas de Isla de Maipo ¥ Misiones
de Rengo en BRC, certificacion que involucra la certificacion HACCE.
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En ¢l mercado doméstico, la venta se efectiia con una fuerza de venta dedicada, en los principales
centros urbanos, y en forma sinérgica con CCU en el resto del pais. En el exterior, una de las
principales fortalezas de VSPT consiste en su consolidada red de distribuidores que abarca los
cineo continentes, flevando sus vinos a aproximadamente 80 paises.

Licores

El negocio de licores genero en el afio 2008 341,888 millones de pesos en ventas, lo que
representa un 5.4% de las ventas totales de la Compania y contribuyd con ¢l 4,6% del EBITDA
comsolidado.

2003 2004 2005 2006 ooT 2008
Valuman (miles de hacioliros) 32 T 203 205 216 AR
Ingresns de explodaciin 5459 10,265 34,088 30247 43,377 41,868
Cosios de expoladdn (4.013) (7. T09) (23.133) (23.458) (24, 180) (20.508)
Gastas de adminisiracion y ventas [3.TES) 5.241] {12.73E) (14 857} (15,812} (15.113)
Resultado oparacicnal (2.343) {2 BBS) (1.784) B34 3,385 5878
Margen operacional A2 S% -FE 2% -5, 2% 2, 1% 7.8% 14 0%
EBITIN (2 178) {2374} (A0 2.144 5213 8.205
Margen EBITOA -38, 5% -23.1% -2,3% 55 12,0% 18,6%

dras an mblones 08 pesas @ 31 do dicesmn bre de 7008

CCU posee -dirceta e indirectamente- 80% de CPCh y Control el 20% restante., El negocio del
pisco demostrd tener inleresantes perspectivas para CCU, debido a que posee sinergias
significativas con las otras lineas de productos en los aspectos de ventas, distribucion, produceién
v servicios compartidos. Asi mismo, la estacionalidad de su consumo lo hace perfectamente
complementario a los productos que distribuye la Compafifa. La industria del pisco es una de las
10 principales industrisas de consumo masivo gue existen en ¢l pais, lo que constituye una
alternativa atractiva desde el punto de creacion de valor para los accionistas de CCU.

En el segmento de cocktails CPCh cuenta con una serie de marcas comao: Campanario: Sour, Sour
Light, Pica, Mango, Mango Light, Berries, Melon Colada, Melon Tuna Colada, Chirimoya
Colada. Pifia Colada, Vaina, Cola de Mono. Ruta Norte: Sour, Sour Pica, Sour Light, Sour
Mango, Sour Berries, Pifia Colada, Pifia Colada Light. La Serena: Sour. De acuerdo a ACNielsen,
CPCh en 2008 liderd ¢l mercado de los cocktails con 63% de participacion de mercado,

CPCh, continuando con su tendencia innovadora, ingresé en mayo de 2007 al negocio del ron con
el lanzamientoe de Ron Sierra Morena, en sus tres versiones: Aficjado, Extra Afiejado y Blanco. De
esta forma. CPCh incursiona en nuevas categorias en ¢l segmento de licores, siendo el ron el
segundo licor mas consumido en Chile luego del pisco, y el de mayor crecimiento en los Glimos
afios. De scuerdo a estimaciones internas, la participacion de la compafia en el mercado del ron
fue 18% para 2008.

CPCh cuenta con tres plantas productivas (destiladoras): Planta Salamanca en el valle del Choapa,
Planta Monte Patria y Planta Sotaqui, cn ol valle del Limarl. Adicionalmente, en ¢l Valle de
Elqui, zona de Paihuano, posee la Planta de Pisco Elqui, centro turistico y planta productora de
jugo de uva. que cs trasladado a las plantas del Valle del Limari para su transformacion.
Asimismo, a fines del afio 2007, se termind la construceidn e implementacion de la modemna
planta de Ovalle, con una capacidad de envasado de 9.940 [vhora, la que ha reunido todas las
lineas de embotellado de la Compafila que antes estaban repartidas en tres lugares distintos,
gencrando grandes sinergias,

L |



Alimentos Listos para su Consumo (Snack Dulces)

COU posee desde enero de 2004 una participacién accionaria de 50% en FOODS Compaiia de
Alimentos CCU S.A. {ex Calal S.A) en un Joint Venture ¢n que participan en partes iguales su
filial Embotelladoras Chilenas Unidas (hoy a wavés de CCU Inversiones 5.A.) y Empresas
Lucchetti 8.A4. (hoy Industria Nacional de Alimentos S.A.), compafifa esta fltima controlada por
Quifienco 5.A., con el objetivo de entrar al negocio de los snacks dulces para evaluar las
habilidades de CCU de distribuir otros productos distintos de bebestibles, De esta forma, la
Compafiia ingresa a la industria de los alimentos “Listos para su Consumo™ que ofrece un
interesante potencial de crecimiento, con un tamafio cercano a los US$1.200 millones en Chile.

A la marca Calaf para caramelos, confites y galletas, y a la marca Natur para cereales y snacks
naturales. en agosto se agrepd Nutrabien, lider absoluto en productos tipo hecho-en-casa de
calegoria premium.

El negocio de los smacks dulces tiene intercsantes perspectivas para CCU, debido a que posee
sinergias significativas con las otras lincas de productos en los aspectos de venla, distribucion y
plataforma de servicios compartidos.

Unidades Estratégicas de Servicio (UES)

El objetivo central de las UES es entregar el nivel de servicio requerido en los Servicios
Compartidos prestados a las Unidades Estraiégicas de Negocio, capturando sinergias de la gestion
centralizada de sus respectivas funciones, organizindose en tres unidades principales: Fabrica de
Fnvases Plasticos S.A. (PLASCOQ). focalizada en las funciones de disefiar y [abricar envases
plasticos, Transportes CCU  Lida. (Transportes CCU), focalizada en las funciones de
administracion de los centros de distribucioén, logistica y despacho a clientes en Chile y Comercial
CCU S.A., encargada de la comercializacién conjunta de todos los productos de CCU y filiales en
las zonas donde resulte més rentable que tener una fuerza de venta de dedicacion exclusiva.

Fibrica de Envases Plisticos S.A. (PLASCO)

A través de su filial Fabrica de Envases Plasticos S.A. (PLASCO), provee gran parte de las
hotellas plasticas desechables v retornables usadas en el negocio de bebidas no alcohdlicas.

Transportes CCU Lida. (Transportes CCU)

Transportes CCU Litda, es la unidad encargada de la logistica y distribucién de la totalidad de los
productos de la Compafiia, destacindose como la empresa de logistica mas grande del pais, en
términos de volumen fisico transportado v nivel de operaciones.

Ista unidad presta servicios a todas las Unidades Estratégicas de Negocios (UEN) de CCU en la
administracion de los centros de distribucion, logistica y despacho a clientes en Chile.

Comercial CCU S.A.

Es la unidad encargada de efectuar la venta de los productos en Chile a través de una fuerea de
venta (nica para todos los productos de la Compadifa, en la zona MNorte desde Arica hasta
Copiapa/Vallenar v la zona Sur desde Curicd a Coyhaique, con excepcion de la cindad de
Concepeidn. En el resto del territorio existe fuerza de venta de dedicacion exclusiva de cada UEN.
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Al 31 de diciembre de 2008, el total de acciones suscritas y pagadas al cierre del gjercicio

asciende a 318.502.872.

El sccionista con mas de 10% del capital con derecho a voto es:

Inversiones v Rentas S.A. que cuenta con 196.421.725 acciones lo gue eguivale al 61,67%
Inversiones y Rentas S.A. (IRSA), accionista controlador de CCU, es una sociedad andnima

chilena, inserita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el
niimero 617, y cuyos accionistas son las sociedades Quifienco S.A. y Heineken Chile Limitada, las
cuales poseen cada una de ellas el 50% del capital accionario de IRSA. IRSA, directa e
indirectamente, a través de su filial Inversiones IRSA Limitada, posee 66,11% del capital

accionane de CCLL

Principales Accionistas (al 31 de diciembre de 2008)

Inversiones v Rentas S A, 61.67%

ADR 9.31%
Inversiones IRSA Lida. 4 44%

AFPs 11,36%
Chros 13,22%
Fuente: CCU
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Estructura Legal ¥ Arcas de Negocio

€U es un holding que agrupa a maltiples negocios relacionados al sector de bebestibles. El
siguiente prafico muestra la estructura legal de CCU y sus principales filiales a diciembre de 2008

i E—r——
[E -1
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Factores de riesgo

Los principales factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en
donde opera, tanto en Chile como en ¢l exterior, que se reflejan en los precios y velumenes de
venta de los productos elaborados v comercializades por la Compafia y sus filiales. Ellos
incluyen, entre otros, el éxito de CCU en la ejecucion de su programa de inversiones, la naturaleza
y el grado de competencia futura en los principales segmentos de negoeios de la Compania, asi
como también los acontecimicntos politicos v econdmicos en Chile, Argentina y demds paises en
que CCL actualmente realiza negocios o prevé hacerlo en el futuro.

Riesgos Relacionados a Chile

Aproximadamente 82% de las ventas del afio 2008 fueron gencradas por las operaciones de la
Compaiifa en Chile. Por lo mismo los resultados de las operaciones de la Compafiia son muy
dependientes del nivel general de la economia chilena.

Riesgos Relacionados a Argentina

A diciembre de 2008 la Compaiiia tuvo aproximadamente un 18% de sus ventas en Argentina, por
lo cual existen riesgo relacionados a dicho pais.

Adicionalmente a la situacion econémica, la no predictibilidad de posibles medidas a ser tomadas
por &l gobierno Argenting, incluyendo expropiaciones, mayores impuestos y controles de cambio,
puede afectar adversamente los resultados de la operacion.

Riesgos Relacionados al Negocio

Fluctuaciones en el costo de la materia prima pueden afectar la rentabilidad del negocio si la
Compaiiia no es capaz de traspasar estas fluctuaciones a los consumidores. Aungue historicamente
la Compafiia ha side capaz de aumentar los precios de la materia prima, ésta no puede asegurar
que eso se repita en el future.

Adicionalmente la Compaitia ticne Nuctuaciones en el costo de las materias primas debido a las
variaciones en ¢l tipo de cambio, va que gran parle de las materias primas se compran en LISS.
Fluctuaciones en el tipo de cambio pueden afectar varios de los costos de las malerias primas,
especialmenie de la cerveza y gascosas,

Competencia en el mercado chileno de cervezas

La competencia en el mercado chileno de cervezas puede erosionar la patticipacion de mercado de
la Compaiiia v bajar su rentabilidad. En el 2008, la participacion de mercado de la Compafiia por
volumen fue de 86%. El mayor competidor fue Cerveceria Chile S.A., filial Quilmes, el principal
productor de cervezas en Argentina.

Competencia de otras bebidas aleohdlicas

Las marcas de cervezas de la Compafiia pueden experimentar mayor competencia de otras bebidas
alcohdlicas, Fl consumo de cervezas en Chile histdéricamente ha estado influenciado por los
cambios en el precio del vino. Aumentos en el precio del vino en el mercado doméstico han ido
acompafiados de aumentos en ¢l consumo de cerveza. Reducciones en ¢l precio del vino podria
tener ¢l efecto contrario.



037

Competencia en el mercado Argentino de cervezas

Quilmes domina el mercado Argentino de cerveras por lo que podria beneficiarse de economias
de escala en la produccion y distribucion de cerveszas.

Riesgo Tipo de Cambio

l.a compafifa mantiene, en general, calzada su exposicion en moneda extranjera por la via de
realizar operaciones de derivados o de utilizar mecanismo de proteccion del Boletin Técnico IN®
64 del Colegio de Contadores de Chile AG.

Las deudas bancarias de la Compafiia en dolares se encuentran en parte cubierlas por cross
currency swaps. Fl resto ha sido declarado hedge contra las inversiones que esta manticne en
Argentina, de acuerdo al Boletin Téenico N® 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., por lo
que desde el punto de vista contable, la exposicion al lipo de cambio se encuentra cubierta. Dichas
variaciones no se reflejan en el estado de resultados, sino directamente en una cuenta de Reserva
Patrimonial, donde también se refleja el efecto de la variacion del tipo de cambio sobre el valor de
las inversiones en el exterior, las que superan el monto de este pasivo.

Politicas de Inversion vy Financiamiento

Las inversiones que realiza la Compafiia estén orientadas, tanto a la reposicion normal de activos
operacionales, modernizaciones y nuevas instalaciones para ampliar ¥ mejorar la capacidad
productiva, asi como a la adquisicion —con fines de crecimiento— de participaciones en empresas
afines a sus actividades tanto en Chile, como en ¢l exterior.

El financiamiento de las inversiones provienie principalmente del flujo operacional generado por la
Compaiiia y de la contratacién de nuevos créditos, velando siempre por mantener una adecuada
estructura para minimizar los costos de capital, asi como de plazos y niveles de endeudamiento
compatibles con la generacion de sus flujos de caja operacionales. La Compafiia invierte sus
excedentes de caja en depositos a plazo, fondos mutuos ¥ pactos. Asimismo, realiza operaciones
de segure de cambio para calzar sus saldos en monedas extranjeras.
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3.0  ANTECEDENTES FINANCIEROS
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Todos los antecedentes financieros antes expuestos, se encusntran disponibles en el sitio Web de
la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).

Criditos preferentes
11 Emisor no tiene deudas privilegiadas ni prelerentes, sin perjuicio de aguellas obligaciones que

eventunimente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos en el Titulo
XL1 del Codigo Civil o leyes especiales.

Restriceion al emisor en relacién a otros acreedores

A la fecha del presente prospecto, los contratos de crédito del Emisor que contienen restricciones
son los sipuientes:

1. Contrato de crédite sindicado suscrito con fecha 4 de noviembre de 2004 entre la
agencia en Islas Caimdn del Emisor v diversos bancos ¢ instituciones financieras
cxtranjeros, en el gue JPMorgan Chase Bank actud como agente administrador:

El Emisor, & través de su agencia en Islas Caimédn, suscribié un contrato de erédito de cardcter
sindicado @ 5 afos plazo por un monto de US$100.000.000, con diez bancos extranjeres. El
desembolso de dicho erédito se efectud el dig 9 de noviembre de 2004,

Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices financicros:
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- Mantener una cobertura de intereses consolidada mayor o igual a 3,0, medida al final de
eada trimestre v considerando los Oltimos 12 meses, Al 31 de diciembre de 2008, la
coberura de intereses consolidada del Emisor, calculada segin los términos de este
contrato de crédito, era de 14,39,

- Mantener una razon de endeudamiento consolidada menor o igual a 3,0, Al 31 de
diciembre de 2008, la razén de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segiin
los términos de este contrato de crédito, era de 1,49,

- Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestre. Al 31 de diciembre de 2008, ¢l patrimonic consolidado del Emisor,
caleulado segin los términos de este contrato de crédito, era de aproximadamente
23.282 499 unidades de femento.

Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir ciertas restricciones de caracter
afirmativo, tales como, mantener seguros, mantener la mayoria de la propiedad y el control
de todas las filiales relevanies, etc.; v también a cumplir ciertas restricciones de caracter
negativo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este conirato, no hacer
fusiones excepto las permitidas, y no vender activos fijos, excepto bajo los términos
establecidos por este conlrato, entre Otros.

2. Contrato de crédito otorgade con fecha 23 de noviembre de 2007 entre la agencia en
Islas Caiman del Emisor y Banco Bilbao Vizeaya Argentaria S.A. Grand Cayman Branch:

El Emisor a través de su agencia en Islas Caiman suscribio un contrato de crédito a 5 afios plazo
por un monto de US$70.000.000. Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices
financieros:

- Mantener una cobertura de intereses consolidada mayor o igual a 3,0, medida al Gnal de
cada trimesire v considerando los dltimos 12 meses. Al 31 de diciembre de 2008, la
cobertura de intereses consclidada del Emisor, calculada segin los términos de este
contrato de erédito, e de 14,39,

- Mantener una razon de endeudamiento consolidada menor o igual a 3,00 Al 31 de
diciembre de 2008, la razon de endeudamiente consolidada del Emisor, calculada segin
los términos de este contrato de crédito, era de 1,49,

Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestre, Al 31 de diciembre de 2008, ¢l patrimonio consolidado del Emisor,
caleulado segin los términos de este contrato de crédito, era de aproximadamente
21.944.808 unidades de fomento.

Adicionalmente cste crédito obliga al Emisor a cumplir ciertas restricciones de caricter
afirmativo, tales como, maniener seguros, ctc.: y lambién a cumplir ciertas restricciones de
cardcter negativo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contrato, no hacer
fusiones excepto las permitidas, v no vender activos fijos, excepto bajo los términes establecidos
por este contrato,

3, Contrato de emision de bonos Serie E, por 2.000.000 de unidades de fomento, suscrito por
Compaiia Cervecerias Unidas S.A., en calidad de emisor, ¥ Banco Santander Chile, en
calidad de representante de los tenedores de honos v banco pagador, mediante escritura
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pibliea de fecha 14 de septicmbre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, modificada y complementada por escritura piblica de fecha 6
de octubre del mismo afio, también otorgada en la referida Notaria.

En virud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir cicrios indices
financieros (calculados sobre su balance consolidado e individual) y condiciones que se detallan a

continuacion:

- Mantener permanentemente una razén de endeudamiente, medida sobre los estados
financieros consolidados, no superior a 1.5 veces. Al 31 de diciembre de 2008, la mzon de
endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segiin los términos de este contrate de
emision de bonos, era de 0,82,

- Mantener permanentemente una razén de endeudamiento, medida sobre los cstados
financierns individuales, no superior a 1.7 veees. Al 31 de diciembre de 2008, la razon de
endeudamiento individual del Emisor, caleulada segin los términos de esie contrato de
emiston de bonos, era de 0,89,

Mantener una cobertura de pastos financieros, establecida al final de cada trimestre ¥
considerando los 4 dltimos trimestres conseeutivos a la FECU gque se presenta, medida
sobre los estados financieros consolidados e individuales, no inferior a 3,0 veces. Al 31 de
diciembre de 2008, conforme a los términos de este contrato de emision de bonos, la
cobertura de gastos financieros consolidada del Emisor era de 14.39 y la cobertura de
pustos individuales del Emisor era de 12,35,

- Mantener activos libres de gravimenes por un monto igual, a lo menos, a 1.2 veces sus
pasivos exigibles no garantizados, caleulades ¥ medidos trimestralmente sobre los estados
financieros individuales v consolidados. Al 31 de diciembre de 2008, conforme a los
términos de este contrato de cmisién de bonos, In relacion entre activos libres de
gravimenes y pasivos exigibles no garantizados a nivel mdividual era de 2,12 veces, v la
relacion entre activos libres de gravimenes y pasivos exigibles no garantizados a nivel
consolidado era de 2,22 veces.

- Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mis del 50% de las acciones suscrilas
v pagadas v de los derechos sociales de las siguientes sociedades: Cervecera CCL Chile
Limitada, Fmbotelladoras Chilenas Unidas S.A. y Vifia San Pedro 5.A., excepto en los
casos v bajo los términos establecidos en este contreto de emision de bonos.

= Mantener, directamente o a través de una sociedad filial, la propiedad de la marca
comercial "CRISTAL", para cervezas, en la clase 32 del Clasificador Imernacional de
Productos v Servicios para el registro de marcas comerciales, establecido por el Arreglo de
Miva del 15 de junio de 1957, v no ceder su uso, excepto a sus sociedades filiales.

- Mantener un patrimonio, tanto a nivel individual como consolidado, por un monio a lo
menos igual a 15 millones de unidades de fomento. Al 31 de diciembre de 2008, conforme
a los 1érminos de este contrato de emision de bonos, el patrimonio individual del Emisor
era de aproximadamente 23.132.231 unidades de fomento y el patrimonic consolidado del
Emisor era de aproximadamente 23.132.231 unidades de fomento.

- Mo vender, ni transferir v de cualguier modo engjenar activos del Emisor v sus filiales
cuvo valor total contabilizado eon los dltimos estados financieros awditados consolidados
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del Emisor, representen mas del 25% del valor total contabilizado en los Gltimos estados
financieros auditados consolidados del Emisor del total de activos consolidados de este
{ttimo, excepto en los casos y bajo los términos establecidos en este contrato de emisién
de bonos

- Mo efectuar inversiones en instnunentos emitidos por personas relacionadas, exceplo en
los casos y bajo los términos establecidos en este contrato.

4. Contrato de reconocimiento de deuda, modificacién y reprogramacion de crédito
celebrado por Compaiia Pisquera de Chile S.A. con Banco de Crédito ¢ Inversiones, Banco
Bilbao Vizcava Argentaria, Chile ¥ Raboinvestment Chile 5.A., mediante escritura piblica
de fecha 22 de agosto de 2005, otorgada en la Notaria de Santiage de don Eduarde Avello
Concha, modificado por eseritura piablica de fecha 28 de julio de 2006, otorgada en Notaria
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Mediante este contrato. la filial Compafiia Pisgquera de Chile S.A, renegocié un crédito sindicado
con los bancos BCIL, BBV A y Raboinvestment Chile 5.A. por 468.982,0729 unidades de fomento.
Este crédito obliga al Emisor a conservar una participacion accionaria directa o indirecta que le
permita mantener el control de Compaiia Pisquera de Chile 5.A.
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4.0  DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Lepales
Acuerdo de Emisidn

[l acuerdo de la emision de bonos con cargo a la linca de bonos estipulada en la escritura de
emision (los “Bonos™, la “Linea” v ¢l “Contrato de Emisién”, respectivamente} fue tomado por el
Directorio del Emisor en su sesidn de directorio de fecha 5 de noviembre de 2008, cuya acta fue
reducida a escritura piblica de fecha 10 de diciembre de 2008 en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola v anotada bajo el Repertorio N°33096-2008, complementada
por acuerdo del Directorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha 7 de enero de 2009, cuya
acta fue reducida a escritura publica de fecha 20 de enero de 2009 en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola y anotada bajo el Repertorio N®1400-2009,

Escritura de Emisidon
] Contralo de Emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola con fecha 23 de enero de 2009 bajo ¢l Repertorio N® 1677-2009 y fue modificado por

escritura piblica otorgada con fecha 9 de Marzo de 2009 en la misma Notaria bajo el Repertorio
MNe5775-2009.

Nimero ¥ fecha de inseripeion de la Linea

N*3731, de fecha 23 de enero de 2009,

Caracteristicas Generales de la Emision

La emision gue se inscribe corresponde a una linca de bonos.
Monto Miximo de la Emision

E1 monto maxime de la Linea serd la suma de 5 millones de unidades de fomento. Sin perjuicio de
ly anterior, en cada emisidn con cargo a la Linea se especificard si los Bonos emitidos con cargo a
clla se expresaran en unidades de fomento, en pesos o en dolares, segln estos términos se definen
en el Contrato de Emision. En ¢l caso de los Bonos emitidos en pesos o en dolares se estard a la
respectiva equivalencia para los efectos de caleular el cumplimiento de este Hmite.

En ningin momento ¢l valor nominal conjunte de Bonos emitidos con cargo a esta Linea y a la
linea de bonos cuyo contrato de emision se otorgd con fecha 23 de enero de 2009 en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola bajo el Repertorio N°1678-2009 y sus
modificaciones, y que fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros (la “SVS™) con fecha 23 de enero de 2009 bajo el N®572 (en adelante, la “Otra Linga™, ¥
en conjunto la Linea v la Otra Linea, las “Dos Lineas™), que simultineamente estuvieren en
circulacion, podra exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de 5 millones
de unidades de fomento. No obstante lo anterior, no se aplicard este limite a los bonos que se
emitan con cargo a cualguiera de las Dos Lincas para financiar exclusivamente el pago de bonos
emitidos con cargoe a las respectivas Hneas que estén por vencer.

El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de
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la renuncia, con la muorizacion expresn del Representante de los Tenedores de Bonos (en
adelante, ¢ “Representunte’™). Esta renuncia ¥ la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linca, deberdn constar por escritura pablica otorgada por el Emisor y ¢l Representanic y ser
comunicadas al Depésito Central de Valores 8.A., Deposito de Valores, {en adelanic “DCV™) y a
la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en [a SVS, el monto de la Linea
quedard reducido al monto cfectivamente colocado. Desde ya el Representante sc entiende
facultado para concurrir, en conjunto con ¢l Emisor, al otorgamiento de la eseritura ptiblica en gue
conste la reduceion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de
dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de tenedores de bonos.

Plazo Vencimiento Linca

L4 Linca de Bonos tiene un plazo méximo de duracién de 30 afios contado desde la fecha de su
inscripcion en ¢l Registro de Valores de la SVS. dentro del cual tendrd derecho a colocar y

deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

Monto Nominal Total Emision / Total Activos

k! monto nominal de la linea representa un 10,0% del towl de los activos consolidados del
Iimisor, calculados al 31 de diciembre de 2008.

Portador / 2 lu Orden / Nominativos

Los Bonos que sc emitan con cargo a esta Linea serdn al portador,
Materializado / Desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn desmaterializados.
Amortizaciones Extraordinarias

Cada colocacitn de Bonos podrd contemplar la opeidén del Emisor de amortizacidn extraordinaria
de forma total o parcial en cualquicra de las fechas de page de intereses o amortizacion de capital.
In el evento que se contemple tal opcidn a favor del Emisor, dicha amontizacion extraordinania se
regird por las disposiciones que se indican a continuacion:

n) En el caso de los Bonos expresados en pesos o en dolares, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificard si los bonos de la
respectiva seric o sub-serie tendrdn la opeidn de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insolulo de su capital

by En ¢l caso de los Bonos expresados en unidades de fomento, en las respectivas Bscrituras
Complementarias de los bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificard (1) si los bonos de [a
respectiva serie o sub-serie tendrin la opcidn de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insoluto de su capital o (2) si tendrdn la opeidn de ser rescatados al mayor valor entre (i) ¢l
equivalente al saldo insoluto de su capital, v, (ii} el valor presente de los flujos de intereses y
capital restantes segin lo establecido en la tabla de desarrollo de la respectiva emision, excluidos
los intereses devengados v no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
{segin este término se define a continuacion) de manera compuesta sobre una base de afios de 365
dias; en ambos casos se sumardn los intereses devengados v no pagados a la fecha de prepago.

Se entenderd por “Tasu de Prepapo” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial del quinto dia
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habil previo a la fecha de amortizacion extraordinaria, mas un Margen (segin ambos términos sc
definen a continuacion),

Respecto del “Margen”. corresponderd al Emisor, en la respectiva Escritura Complementaria
(conforme este término se define mds adelante): (a) definirlo, o (b} establecer que éste serd
determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la colocacion, restando de la tasa de
colocacion del Bono. la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacion y los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria (conforme este témino se
define més adelante). En ¢l caso de Bonos de una misma serie o sub-serie que se cologquen en mds
de una oportunidad, s¢ consideraran para el cileulo del Margen la tasa de colocacion del bono v la
Tasa Referencial de la primera colocacion de bonos de esa serie o sub-seric. La “lasa
Referencial™ se determinard de la siguiente manera: todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-05", “UF-07", “UF-10" y "UF-20", de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 5.A. (en adelante la
“Rolsa de Comercio”), s¢ ordenardn desde menor a mayor duracion, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la duracion del Bono, determinada
utilizando la tasa de carftula del bono, cstd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa
de la Categoria Benchmark de Remta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una
interpolacién lingal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija
antes sefialadas. Sise agregaran, sustituyeran o climinaran Categorias Benchmark de Renta Fija
para operaciones en unidades de fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las
Cateporias Benchmark de Renta Fija que esién vigentes al quinto dia habil previc al dia en que se
realice la amortizacion extraordinaria.

Para calcular ol precio y la duracién los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, st ulilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1:20 p.m.” del sistema valonzador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA™), o
anquél sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, ¢l Emisor dard aviso por escrilo tan pronto tenga conocimiento
de esta situncion al Representanile, quien procederd a solicitar a al menos 5 de los Bancos de
Referencia (segin este término se define mas adelante) una cotizacion de la wasa de interés para
los instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo quinto dia hdbil previo al de la fecha de la
amortizacion extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus
cotizaciones es de un dia habil ¥ sus correspondientes cotizaciones deberdn realizarse antes de las
2:00 p.m. de aquel dia y sc mantendrdn vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante debera entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado precedentemente al Representante.
L.a tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serdn “Bancos de
Referencia™ los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbae Vizcava Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security.

15l Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante, a
més tardar a las 5:00 p.m. del dia habil bancario previo al dia en que se realice la amortizacion

exlraordinana.

¢} En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-sene
determinada, el Emisor efectuara un sorleo anle notario para determinar cudles de los Bonos de las

7



046

series o sub-series se rescatardn. Para estos cfectos, ¢l Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar ¢l sorteo ante notario, publicard por una vez un
aviso en ¢l diario “Estrategia”, aviso que ademas scra notificado por medio de carta certificada al
Representante y al DUV, En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacion de la o las series o sub-series que se rescatardn, el mecanismo para calcular la Tasa
de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece fa tasa a la cual
corresponde ¢l prepago, la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante. el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que esle se
llevara a cfceto, A la diligencia del sorteo podran asistir ¢l Emisor, el Representante, el DCV y los
tenedores de Bonos que lo deseen. Mo se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo el notario levantard
un acta de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados.
Fl acta serd protocolizada en los registros de escrituras piblicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha
cn ¢l cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se
publicard por una sola vez, en el diario “Estrategia”, la lista de los Bonos que segun ¢l sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacion del nlmero y serie o sub-serie de cada uno de ellos.
Ademds, copia del acta del acta se remitird al DCV a mds tardar al dia hibil bancario siguiente a la
realizacion del sorten, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado
del sorteo a sus depositantes,

d) Fn caso que la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en eirculacion,
se publicars, por una ver, un aviso en ¢l diario “Estrategia”, indicando este hecho. Lste aviso
debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se efectie la amortizacion
extraordinaria, En tal aviso, se deberd indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Frepago o
indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago. Asimismo el aviso deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante. Adicionalmente, el Emisor deberd informar, lo contemplado en este
punto d) al Representante y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos 10 dias de
anticipacion a la fecha en que se efectie la amortizacion extraordinaria,

¢) 5i la fecha de pago en que debicra efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera dia habil
bancario, la amortizacion extraordinaria se efectuard ¢l primer dia habil bancario siguiente.

£} Para efectos de publicidad de la amortizacién extraordinaria, en caso de no existir el diario
“Estrategia”, la publicacion debera realizarse en el Diario Oficial.

g) Los intereses y reajustes de los Bonos sorleados o de los amortizados extraordinariamente,
cesardn v serin pagaderos desde la fecha en que se cfectie el pago de la amortizacion
comespondiente. El aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de

los amortizades extraordinariamente, cesardn v seran pagaderos desde la fecha en gue se efectie
el pago de la amorizacion correspondiente.

Garantias

Los Bonos no tendrin parantia alguna, salve ¢l derecho de prenda general sobre los bicnes del
Emisor de acuerdo a los Articulos 2465 v 2469 del Cadigo Civil.

Finalidad del Empréstito y Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bones correspondientes a la Linea se destinarin
al refinanciamiento de pasivos y al financiamiento de inversiones del Emisor, lo cual quedard
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establecido en cada Escritura Complementaria (conforme este término se define mas adelante).
Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a ln Linea de Bonos con cargo a la cual s¢ colocaran los Bonos, es la
siguiente:

Feller - Rate Clasificadora de Riesgo Lida: AA
ICR Clasificadora de Riesgo Lida.: AA

Se deja conslancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han efectuado conforme los
estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2008.

Caracteristicas Especificas de la Emisidn

Monto Emision a Colocar

E| monto nominal total que se podrd colocar con cargo a la Linea de Bonos es de 5 millones de
unidades de fomento, Xl monto nominal de los Bones en eirculacién emitidos con cargo a la Linea
v a la Otra Linea v ¢l monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se
determinard en cada escritura piblica complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de lonos que se efectiien con cargo a la Linea (en adelanie la “Escritura
Complementaria™). Toda suma que representen los Bonos en circulacidn emitidos con cargo 2 lag
Dos Lineas v los Bonos que se colocardn con cargo @ la Linea, se expresardn en unidades de
fomento, sepin ¢l valor de esta unidad a la fecha de la correspondiente Escritura Com plementaria.
En aquellos casos en que los Bonos se emitan ¢n pesos o en délares, ademds de sefialar el monto
nominal de la nueva emision v ¢l saldo insoluto de las emisiones previas en pesos o en dolares, se
establecerd su equivalente en unidades de fomento. Para estos efecios se estard, segim los casos:
(i} al valor de la unidad de fomento vigenie a la fecha de la correspondiente Escritura
Complementaria o (i) al valor del Délar Observado, segin este término se define en el Contrato
de Emision, publicado en el Diario Oficial del dia habil, segin este término se define en el
Contrate de Emisién, anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Series

El Emisor definiri en cada Escritura Complementaria ¢l nimero de seric o subseries de cada
emision de Bonos.

Cadigo nemotécnico

Kl Emisor definird en cada Escritura Complementaria el codigo nemotéenico de cada colocacion
de Bonos,

Cantidad de Bonas

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la cantidad de Bones de cada serie o
subserie,

Cortes

] Emisor definird en cada Escritura Complementaria ¢l valor nominal de cada Bono.
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Valor Nominal de las Series

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada serie o subserie de
Bonos,

Reajustabilidad
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y ¢l monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, podran contemplar en la Escritura Complementaria como unidad de reajustabilidad a

la unidad de fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en
pesos o en dolares, segiin asi se defina en la Escritura Complementaria, no serdn reajustables.

Si los Bonos cmitidos estan expresados en unidades de fomento, deberan pagarse en su
equivalente en pesos conforme al valor que la unidad de fomento tenga al vencimiento de cada
cuota. Si los Bonos emitidos estdn expresados en dolares, deberdn pagarse en su cquivalencia en
pesos conforme al valor del dolar observado publicado por el Banco Central de Chile en el Diarno
(Micial al vencimiento de cada cueta,

Tasa de Inferés
Fl Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tasa de interés de cada emisién de Bonos.
Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria la fecha de inicio de devengo de imtereses y
ren) ustes.

Tablas de Desarrolle

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tabla de desarrollo de cada serie o
subserie de Bonos.

Fecha Amortizacion Extraordinaria
El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha de amortizacion anticipada.
Plazos de colocacion

Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Otras Caracteristicas de la Emisidn

Conversion en Acciones

I.os Bonos emitidos con eargo a la Linea no serin convertibles en acciones del Emisor,
Reemplazo o Canje de Titulos

De acuerdo 2 la Clausula Decimotercera del Contrato de Emision, para el caso que un tenedor de

Bonos hubiere exigido la impresion o confeccién fisica de uno o mds titulos, en los casos gue cllo
fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley N°18.876 sobre Deposito de Valores (en
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adelante la “Ley del DUV} v de las normas dictadas por la SVS, el deterioro, destruccion,
inutilizacion, extravio. pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de uno o més cupones del mismo
serdi de exclusivo riesgo y responsabilidad del tenedor de Bonos, quedando liberado de toda
responsabilidad ¢l Emisor si lo pagare a guien se presente como detentador material del
documento, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley N®18.552.

Si ¢l Emisor no hubiere pagado ¢l titulo o uno o mas de sus cupones, en caso de extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titulo emitide ¢ de uno o mas de sus cupones,
el tenedor de Bonos debera comunicar por escrito al Representante, al Emisor y a las bolsas de
valores, acerca del extravio, destruccidn, pérdida, inutilizacion, robo o hurto de diche titulo o de
uno o més de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al
referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren perfinentes.

El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupén extraviado,
destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: (1) La
publicacion de un aviso por 3 veces en dias distintos en un diario de amplia circulacién nacional,
informando al pablico que el titulo vo cupdn quedard nulo por la razon que corresponde y que se
emitira un duplicade del titulo y/o cupones cuya serie o sub-serie y niimero s¢ individualizan,
haciendo presente que se emitird un nuevo titulo o cupon si dentro de 10 dias habiles siguientes a
la fecha de la Gltima publicacion no se presenta el tenedor del titulo cupon respectivo a hacer valer
su derecho; v (ii) La constitucion de una garantia en favor y satisfaccion del Emisor, por un monto
igual al del titule v/o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado, que se mantendrd vigente desde la
fecha de emision del duplicado del titulo v/o cupén y hasta por un plazo de 5 afios contados desde
la fecha de vencimiento del Gltimo cupdn reemplazado. El Emisor emitird el duplicado del titulo o
cupdn una vez transcurrido el plazo sefialado en ¢l nimero (i) precedente sin que se presente el
tenedor del mismo previa comprobacién de haberse efectuado las publicaciones y también previa
constitucion de la garantia antes mencionada,

Para el caso que un tenedor de Bonos hubicre exigido la impresidn o confeccidn fisica, de uno o
més ttulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley del DCV y
de las normas dictadas por la SVS, si dicho titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare o
se destruyese en ¢l sus indicaciones esenciales, ¢l Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en
que se informe al piblico que el titwle original emitido queda sin efecto. En este caso,
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupdn inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue ¢l duplicado. En este caso, ¢l Emisor podrd liberar al interesado de la
constitucion de la garantia pertinente.

La publicacicn de los avisos sefalados precedentemente v €l costo que incluye el otorgamiento de
un titulo de reemplazo, serin de cargo del solicitante.

Para ¢l caso gue un tenedor de Bonos exija la impresion o confeccidn fisica de uno o mas titulos, y
para todo otro caso en que se haya emitide o corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor
no tendri la obligacion de canjear ningtn titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que
comprendan una cantidad diferente de bonos.

En todas las situaciones sciialadas en esia Seccion, en el titulo duplicado se dejard constancia de
haber cumplido las respectivas formalidades.
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Resguardos v covenants estublecidos en favor de los tenedores.

Obligaciones, limitaciones v prohibiciones:

Mientras €l Emisor no hava pagado a los tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, ¢ste se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion chilena:

1. Cumplimiento de la Legislacion Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos que afecten al propio Emisor o a sus bicnes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe v de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
v siempre gue, en cste caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente aceptadas.

2. Sistemas de Contabilidad v Auditoria: Establecer vy mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la basc de principios contables generalmente aceptados en Chile, como
asimisme contratar v mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examen y andlisis de sus estados financieros, respecto de
los cuales ésta deberd emitir una opinidn al 31 de diciembre de cada afio, de acuerdo a las normas
impartidas al efecto por la SVS. No obsiante lo anterior, se acuerda expresamente que, en caso
gue el Emisor y/o sus filiales implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus
estados financieros por aplicacion de los [nternational Financial Reporting Standards (“IFRS"), el
Emisor deberd exponer estos cambios al Representante con el objeto de analizar los potenciales
impactos que cllos podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor
contenidas en el Contrato de Emision. El Emisor, dentro de un plazo de 30 dias contados desde
que dicha modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en la Ficha Estadistica
Codificada Uniforme establecida en la Circular N®1501 de la 8VS y sus medificaciones, o la
norma que la reemplace (la “FECU™), solicitard a sus auditores externos que procedan a adaptar
las obligaciones asumidas segin la nueva situacion contable. El Representante y el Emisor
deberan modificar ¢l Comrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores externos dentro del plazo de 10 dias habiles desde gue dichos auditores evacilen su
informe, Para lo anterior, no se requerird de consentimiente previo de los tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante deberd comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en 2 dias distintos en el diario “Estrategia”. El primer aviso deberd
publicarse & mds tardar dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha de la eschtura de
medificacion del Contrato de Emision, v el segundo a mds tardar dentro de los 15 dias habiles
siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emision. Para todos los
efectos a los que haya lugar, las infracciones gque se produzcan con motivo del cambio en las
normas contables utilizadas en los estados financieros del Emisor antes de que el Contrato de
Emision sea modificado no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato
de Emision ¢n los Wrminos de la Cliusula Decimosexta del mismo. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior serin de carpgo del Emisor. Asimismo, el Emisor deberd contratar v
maniencr, en forma continua ¢ ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la 5VS,
en lanto se mantengan vigentes uno © mas emisiones con cargo a la Linea. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de
mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantengan vigentes uno o
mds emisiones con cargo a la Linea.

173



091

3. Entrega de Informacién: Bl Emisor se obliga a enviar al Representante, en el mismo plazo y
formato en que deban entregarse a la SVS, copia de toda la informacion que ¢l Emisor este
ohligade a enviar a la SVS, siempre que ésta no tenga la calidad de informacion reservada,
incluyendo copia de sus estados financieros trimestrales y anuales, tanto individuales como
consolidados, Fl Emisor se obliga ademis a informar al Representante, dentro del mismo plazo en
gue deban entregarse los estados financieros a la SVS, del cumplimiento continuo y permanente
de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emision. Asimismo, ¢l Emisor enviard al
Representante copia de los informes de clasificacion de nesgo de las emisiones que se efectiien
con cargo a la Linea, a mis tardar 5 dias habiles después de recibido de sus clasificadores de
riesgo privados. Adicionalmente, ¢l Representante podrd solicitar los estados financieros anuales
de las Filiales Importantes del Emisor a contar de la fecha en que €sios sean remitidos a la SV, si
procedicre, o desde la fecha en que el Emisor hubiere remitido sus estados financieros anuales a la
SVS o bien una vez vencido el plazo para tales efectos, debiendo este Gltimo enviarlos en un plazo
méaximo de 10 dias habiles contados desde la fecha de recepeion de dicha soliciiud y desde que el
Emisor disponga de dicha informacién. Para los efectos de este Prospecto, se entenderd por “Filial
Importante” cualguicra de las filiales del Emisor que individualmente y a valor libro representen
unt 15% o mds del Total de Activos Individuales del Emisor. Se entenderd por "Valor Libro" el
valor patrimonial proporcional de la inversion efectuada en cada filial, mas o menos el saldo de
menor o mayor valor de la inversion correspondiente, respectivamente, todo en basc a principios
contables de general aceptacion en Chile. Asimismo, por "Total de Activos Individuales™ del
Emisor. se entenderd la cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor, Finalmente, el
Emisor se obliga a enviar al Representante, tan pronto como el hecho se produzea o llegue 2 su
conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de cualguiera de sus obligaciones
asumidas en virtud del Contrato de Emision y cualquier otra informacién relevante que requiera la
SVS acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la 8VS, siempre que
corresponda ser informada a sus acrecdores.

4. Indicadores Financieros:

a) El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento consolidado, rellejado en cada
una de sus FECU trimestrales consolidadas, no superior a 1,5 veces, definido como la razdin entre
Pasive Exigible v Patrimonio (el “Nivel de Endeudamiento Consolidado™). Para determinar ¢l
Nivel de Endeudamiento Consolidado en las FECU consolidadas, se considerard come (a) Pasivo
Exigible, la suma de Jas cuentas 5.21.00.00 y 5.22.00.00 de la FECU consolidada del Emisor, mas
el monto de todos los avales, flanzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren olorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con cxcepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales para caucionar
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor y (ii) las otorgadas por filiales del Emisor para
caucionar obligaciones del Emisor; ¥ (b} Patrimonio, la suma de las cuentas 5.23.00.00 y

5.24.00.00 de la FECU consolidada del Emisor. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que éste lo requicra, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l Nivel de Endeudamiento Consolidado era de 0,82 veces.

b} El Emisor deberd mantener una cobertura de pastos financieros consolidada no inferior a
3.0 veces, definida como la razén EBITDA y Gastos Financieros (la “Cobertura de Gastos
Financieros Consolidada™, Para los efectos del cileulo de esta relacion, se entenderd por
EBITDA la suma del resultado de explotacion (cuenta 5.31,11.00 de la FECU consolidada) mas
depreciacion del ejercicio (cuemta 5.50.30.05 de la FECU consolidada) mas amortizacion de
intangibles (cuenta 5.50.30.10 de la FECU consolidada). Por Gastos Financieros se entendera la
cuenta 5.31.12.60 de la FECU consolidada. La Cobertura de Gastos Financieros Consolidada se
calculard trimestralmente, sobre la informacion presentada en cada una de las FECU trimestrales
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consolidadas del Emisor, para ¢l periodo de 4 trimestres consecutivos anteriores a la fecha de fa
FECU consolidada correspondiente. Para estos efectos, todos los valores deberan estar expresados
en la moneda de la FECU consolidada correspondiente. E] Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que ésie lo requicra, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 31 de diciembre de 2008, la Cobertura de Gastos Financieros Consolidada era de 14,39 veces.

c) El Emisor deberd mantener un patrimonio, a nivel consolidado, reflgjado en cada una de
sus FECU trimestrales consolidadas, por un monto a lo menos igual a 15 millones de unidades de
fomento, Para estos efectos, patrimonio comesponde a la cuemta 5.24.00.00 de la FECU

consolidada.

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l patrimonio consolidado era de 23,13 millones de unidades de
fomento.

5. Gravamenes: Fl Fmisor deberd mantener activos libres de gravimenes por un monto igual,
a lo menos. a 1,2 veces ¢l monte insoluto de la deuda financiera sin garantias mantenida por el
Emisor. Para estos efectos, los activos v las deudas se valorizaran a valor libro. Se entenderd para
estos cfectos; (a) por activos libres de gravimenes, la diferencia entre el total activos (cuenta
5.10.00.00 de la FECU) y los activos sujelos a gravamenes indicados en la nota sobre
contingencias v restricciones de la FECU ; v (b) por deuda financiera: (i) las obligaciones de corlo
plazo con bancos e instituciones financieras (cuenta 3.21.10.10 de la FECU); (ii) la poreitn de las
obligaciones a largo plazo con bancos e instituciones [inancieras con vencimiento dentro del plazo
de un afio {cuenta 5.21.10.20 de la FECU); (iii) las obligaciones con el publico -pagards- (cuenta
5.21.10.30 de la FECU): {iv) las obligaciones con el plblico por emisiones de bonos en su porcién
de corto plazo (cuenta 5.21,10.40 de la FECUY; (v) la porcion de las obligaciones de largo plazo
con hancos ¢ instituciones financieras con vencimiento a mas de un afio (cuenta 5.22.10.00 de la
FECU): v (vi) las obligaciones con el piblico por emisiones de bonos en su porcion de largo plazo
{cuenta 5222000 de la FECU), calculado y medido trimestralmente, sobre los estados
financieros individuales y consolidados del Emisor. No se considerardn, para estos efectos, como
gravimenes todos aguéllos a los cuales ¢l Emisor no haya consentido y que estén siendo
debidamente impugnados por éste. El Emisor deberd enviar al Representante, siempre que cste lo
requicra, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

6. Propiedad de las Filiales Relevantes: Fl Emisor deberd mantener, directa o indirectamente,
la propiedad de mis del 50% de los derechos sociales y de las acciones suscritas y pagadas,
respéctivamente, de: (1) Cervecera CCU Chile Limitada y (i) Embotelladoras Chilenas Unidas
S.A. (conjuntamente, las “Filiales Relevanies™). Mo se entenderd que el Emisor haya dejado de
mantener la propiedad directa o indirecta de las Filiales Relevantes requerida en este numero, €n
el evento de que cualguiera de éstas traspasare la totalidad de sus activos y pasivos a cualguiera
otra sociedad, va fuere preexistente o creada con tal objeto, si esta Gltima sociedad fuere o
continuare siendo filial del Emisor. Para estos efectos, se entenderd, pero sin limitacion, que hay
traspaso de activos v pasivos en los casos establecidos en los Articulos 94 y 99 de la Ley de
Sociedades Andnimas, v también en el caso del Articulo 103 N°2 de la misma ley. Todo lo aqui
previsto se aplicard a su tume, y todas las veces que luere menester, a la o las sociedades
subsistentes, o a la o las nuevas socicdades resultantes, en su caso.

ik Mantencion. Sustitucion v Renovacion de Activos: El Emisor se obliga a no vender, ni
permitir que sean vendidos. ni ceder en propiedad v no transferir y/o de cualquier modo, enajenar,
va sea mediante una transaccion o una seérie de transacciones, directa o indirectamente, activos de
su propiedad v de sus filiales necesarios para mantener en Chile, directamente y/o a través de una
o mas filiales, una capacidad instalada nominal para la claboracién de cervezas y bebidas de

TA



053

fantasia (en adelante los “Negocios Esenciales™ igual o superior en conjunte a 15,9 de millones
de hectolitros anuales.

Para efectos de este numeral. se entenderd por: (y) Cervezas: producto comunmente conocido
como tal, que en general ¢s una bebida alcoholica, mas o menos amarga y ¢Spumosa. de aspecto
claro y brillante, salvo especies determinadas, que es resultado de la fermentaciin de la cebada
malteada v en cuya elaboracion se emplea lipulo, levadura y agua, permitiéndose la adicion de
extractos formentables: v (z) Bebidas de Fantasia: productos elaborados a base de agua potable,
carbonatadas o no, y adicionadas de una o mas de las siguientes sustancias: azicares, jugos de
fruta, extractos vegetales, acidos, csencias, proteinas, sales minerales, colorantes y otros aditivos
permitidos; que no contengan mas de 0.5% en volumen de aleohol etilico ni mas de un 10%
masa/masa de sdlidos solubles de fruta

a prohibicion a que se hace mencion en este numeral no scré aplicable en los siguienies casos: (1)
venta, cesion, transferencia, permuta o desccho de activos que se efectie en razon de fallas
técnicas, término de vida Gtil, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o cualquier otro
motivo razonable v necesario para el normal desarrollo de los Negocios Esenciales, y que fuesen
reemplazados dentro del plazo de un afio desde su respectiva venta, cesion, transferencia, permuta
o desecho, por otros que cumplan las mismas lunciones o sirvan para similar objeto que los
anteriores: v (i) cuando sean reemplazados por otra planta industrial que clabore Cervezas yio
Bebidas de Fantasia en similares o mejores condiciones.

Sicmpre que el Representante asi lo requiera. el Emisor deberd enviar, no antes del 30 de junio de
cada afio, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este numeral
al 31 de diciembre del afio inmediatamente antenor.

%. Marea “CRISTAL™: El Emisor deberd mantener, dircctamente ¢ a través de una sociedad filial,
la propiedad de la marca comercial “CRISTAL”, denominativa o palabra, para cerveza, en la clase
12 del Clasificador Internacional de Productos v Servicios para el registro de marcas comerciales,
establecido por el Arreglo de Niza del 15 de junio de 1957 y sus posteriores modificaciones,
actualmente inscrita y vigente a su nombre ante el Instituto Nacional de Propiedad Industrial.
Asimismo, el Emisor se obliga a no ceder, a cualguier titulo, su uso, exceplo a sus sociedades

filiales.

9, Operaciones con Personas Relacionadas: E1 Emisor se obliga a no electuar inversiones en
instrumentos emitidos por “personas relacionadas” distintas de sus filiales, ni efectuar con ellas
olras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones distintas a las prevalecientes en el
mercado, segin lo dispuesto en el Articulo 89 de la Ley de Sociedades Anonimas. De la misma
forma, las filiales del Emisor se ajustardn a lo sefialado en el parrafo precedente. Se estard a la
definicion de “personas relacionadas” que da el Articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores. El
Representante podrad solicitar, v en este caso ¢l Emisor deberd enviar al Representante, junto con
los estados financieros trimestrales, la informacion acerca de las operaciones con “personas
relacionadas™ del Emisor, para verilicar el cumplimiento de lo sefalado en ¢l presenie namero.

10, Provisiones: Fl Emisor se obliga a registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que
surjan de contingencias adversas, que a juicio de la administracion y/o auditores del Emisor deban
ser referidos a los estados financieros del Emisor y sus filiales cuando proceda.

11. Citaciones a juntas: Fl Emisor se obliga a notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias v extraordinarias de accionistas del Emisor, utilizando para este efecto todas las
formalidades v plazos propios de la eitacion de accionistas,
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12, Seguros: El Emisor sc obliga a mantener los bienes de su activo v los de sus sociedades
fliales. razonablemente asegurados de acuerdo a las précticas usuales de la industria (sociedades
de similar envergadura y en ¢l mismo rubro) donde opera ¢l Emisor, El Emisor dard informacion
al Representante, siempre que éste lo requicra, de la renovacidn o sustitucion de las actuales
polizas.

13. Informacion sobre la colocacidn de Bonos: Informar a la SVS la cantidad de Bonos de la o las
series con cargo a la Linea efectivamente colocados dentro de los 10 dias cormridos siguicnies a
cualguiera de las fechas que se indican a continuacion: (i) a la fecha en gue se hubieren colocado
15 totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargoe a la Linea, {ii) a la del
vencimiento del plazo para colocar los mismos: o (i} & la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado.

Eventos de Incumplimicnto:

| Emisor olorgari una proteccion igualitaria a todoes los tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisién, En consecuencia y en defensa de los intereses de los tenedores de
Bonos, ¢l Emisor acepta en forma expresa que los tenedores de Bonos de cualquiera de las series
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante y previo acuerdo de la
junta de tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la mayoria establecida
en el Articulo 124 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, podrén hacer exigible integra v
anticipadamente ¢l capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
correspondientes a tal serie de Bonos, como si se lratara de una obligacion de plazo vencido, si
ocurriere cualguiera de los siguientes eventos:

1. §i el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualguicra cuota de capital o
intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, transcurridos que fueren 3 dias hibiles desde
la fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucidn a dicho incumplimiento, y sin
perjuicio de la obligacion de pagar los inlereses penales que correspondan conforme se indigue en
la Escritura Complementaria correspondiente. No constituird mora o simple retardo, el atraso cn el
cobro en que incurran los tenedores de los Bonos,

7. §i cualquier declaracién sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motive de las obligaciones de informacion derivadas de este Contrato de Emision, o
en las Escrituras Complementarias que se suscriban con motivo de la emision de Bonos que se
emnitan con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta v la
misma pudiere afectar ¢l cumplimiente de sus obligaciones con los tenedores de los Bonos, Para
estos efectos, se entenderd por declaracion sustancial (i} las declaraciones formuladas por el
Emisor en la Clausula Decimocuarta del Contrato de Emision, (ii) cualquicr declaracion efectuada
con motivo de las obligaciones de informacion contenidas en la Clausula Decimoquinta del
Contrato de Emision v (iii) las declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias y que
expresamente se les otorgue este caricler.,

3. Si el Emisor infringiera cualguiera de las obligaciones sefialadas en Jos numerales 1, 2, 4, 5.6,
7.%, 9, 10 v 12 de la Seceién Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones de este Prospecto, ¥ no
hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 60 dias siguientes, o de los 30 dias siguientes
cuando se suhsane tal infraccion mediante un aumento de capital del Emisor, signientes a la fecha
en gue hubiere sido requerido por eserito por ¢l Representante, mediante correo certificado.

4. Si ¢l Emisor y/o sus Filiales Relevantes incurrieran en cesacion de pagos o suspendiera sus

pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion gencral o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitare su propia quiebra; o si se iniciare
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cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes con el objeto de
declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor v/o sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucidn, liquidacion, reorganizacion,
comcursn, proposicionss de convenio judicial o extrajudicial o arrcglo de pago, de acuerdo con
cualquier ley sobre quichra o insolvencia; o solicitare la designacion de un sindico, intérventor u
otro funcionario similar respecto del Emisor /o sus Filiales Relevantes, o de parie importante de
los bienes de cualquiera de ellos, o si ¢l Emisor o cualquiera Filial Relevante tomare cualquier
medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este numero, siempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisor, el mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia, en la oportunidad legal o procesal gue corresponda, No obstante y para estos efectos, los
procedimientos iniciados en contra del Emisor y/o de cualquicra de las referidas Filiales
Relevantes, necesariamente deberin fundarse en une o més titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto. excedan del eguivalente a un 1% de los activos del Emisor,
cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor, Para estos efectos, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hayan validamente notificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Fmisor o la Filial Relevante correspondiente.

5. 8i hubiera incurrido el Emisor y/o sus Filiales Relevantes en mora o simple retardo en ¢l pago
de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o
mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente, que excedan en forma individual o
conjuntamente un monto equivalente a un 1% de los activos del Emisor, cuenta 5.10.00.00 de la
FECU individual del Emisor, y el Emisor v/o sus Filiales Relevantes no lo subsanare dentro de los
30 dias corridos siguientes a fa fecha de la mora o del simple retardo, salvo que a la fecha de pago
de dicha obligacion se hubiere prorrogado ésta. Se considerard que existe mora o simple retardo
en ¢l pago de cualquier suma de dinero, para estos efectos, cuando sc hayan notificado
vilidamente las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, y el
Emisor y/o sus Filiales Relevantes, segin sea el caso, no disputare de buena fe la procedencia y/o
legitimidad del cobro con acciones o recursos idoneos ante los tribunales de justicia, dentro del
plazo procesal correspondiente que de acuerdo @ la ley tenga para la defensa de sus intereses.

6. i se hicieren exigibles anticipadamente una o mis obligaciones del Emisor y/o sus Filiales
Relevantes que. en forma individual o conjunta, excedan un monto equivalente a un 1% de los
actives del Emisor, cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor. No se considerard, para
estos efectos, ¢l pago anticipado contemplade en el acto o contrato que estipulo la obligacion
efectuado antes del vencimiento pactado. Para estos cficclos, solo se considerard que se ha hecho
exigible anticipadamente una obligacion, cuando se hayan validamente notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes y ¢l Emisor y/o sus Filiales
Relevantes no hubiere disputado la procedencia yfo legitimidad del cobro con acciones o recursos
idéneos anle los tribunales de justicia dentro del plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para
la defensa de sus intereses.

7. 5i ¢l Emisor y/o sus Filiales Relevantes se disolviere o liguidare, o si se modifica el plazo de
duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo final de amonizacion ¥ pago de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, conforme al Contrato de Emision,

Efectos de fusiones, divisiones u otros
1. Fusion: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
meorporacion, ln nueva sociedad gue se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y

cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisidn y las Escrituras Complementarias
imponen al Emisor,
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9 Division: Si el Emisor se dividiere, serin responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en ¢l Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias, todas las sociedades
gque surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor gue a cada una de ellas se asigne u otra proporcidn cualquiera, ¥y sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con ¢l Representante.

3, Transformacion: Si ¢l Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emision v de las Escrituras Complementarias, serdn asumidas por la sociedad
wransformada, sin excepcion alguna,

4. Creacion_de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de los
tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo ¢l Contrato de Emisién v las Escrituras
Complementarias.

5. Enajenacitn de Activos v Pasivos a Personas Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacion
de activos v pasivos a personas relacionadas, el Emisor velard para que la enajenacion se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en ¢l mercado.

6. Modificacion del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del Emisor
v cstablecerse limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por el Emisor en ¢l
Contrato de Emisién v las Escrituras Complementarias, se establecerd que tales limitaciones no
afectarin los derechos de los tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision y sus Escrituras Complementarias

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de Colocacién
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva,

Plazo de Colocacidn
Serd oportunamente informado en la Eseritura C omplementaria respechivis.

Sistema de Colocacion
Sera oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Colocadores
Serd oporfunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva,

Relacion con colocadores
Serd oportunaments informado en la Eseritura Complementaria respectiva,

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Bandera N°140, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencidin al pablico.
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Frecuencia, forma y periddico avisos de pago

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
de Bonos.

Frecuencia v forma de los informes financieros a proporcionar

Mientras esté vigente ¢l Contrato de Emision, los tenedores de Bonos se entenderdn informados
de las operaciones v estados financieros del Emisor & través de los informes y antecedentes que
éste proporcionard al Representante y @ la SVS. Los referidos informes y antecedentes serdn los
gue ¢l Emisor deba proporcionar a la SVS, en conformidad a la Ley N®18.043 de Mercado de

Valores.

El Representante se entenderd que cumple con su obligacion de informar a los tenedores de
Ronos. manteniendo a disposicidn de los mismos dichos antecedenies para su consulta, en las
oficinas de su casa matriz, Asimismo, se entenderd que ¢l Representante cumple con su obligacion
de verificar el cumplimiento, por el Emisor. de los términes, cldusulas y obligaciones del Contrato
de Emision, mediante la informacién que éste le proporcione de acuerdo a lo sefalado ¢n la
Clausula Decimoguinta del Contrato de Emisién. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Representante de requeric del Emisor toda la informacion que legal, normativa y contractualmente
este Ultimo se encuentra obligado a proporcionar.

Los tltimos estados financieros anuales auditados individual y consolidade, asi como los dltimos
Estados Financieros rimestrales individuales v consolidados del Emisor y sus respectivos andlisis
razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Avenida Vitacura
N® 2670, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, como asimismo se encuentran disponibles en
las oficinas de la SVS ubicadas en Avenida Libertador Bemardo (' Higgins 1449, piso 9, comuna
de Santiago, Region Metropolitana.

7.0  OTRA INFORMACION

Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es ¢l Banco Santander-Chile, cuyo domicilio es
Bandera N°140, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco enire el Representante y los principales accionistas o
socios y administradores de la entidad Emisora, debiendo sefialarse en todo caso gue el
Representante s uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro
con el Emisor.

Ademas de las facultades que le correspondan como mandatario y de las que se le otorguen por la
junta de tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que en tal caracter le
confiere la ley v el Contrato de Emision v se entenderd, ademds, facultado para iniciar, con las
atribuciones ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa
del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de bonos vencidos, estando
investido para ello de todas las facultades ordinarias que sefiala ¢l Articulo 7% del Codigo de
Procedimicnto Civil v de las especiales que le otorgue la junta de tenedores de Bonos o la ley, en
su caso. Los bonos y cupones vencidos tendrin mérito ejecutive en contra del Emisor. Tratdndose



de una emision desmaterializada, el certificado de posicién que emite el DCV, tendrd mérito
gjecutivo y serd el instrumento valido para ejercer accion gjecutiva contra ¢l Emisor, conforme a
lo establecido en los Articulos 13 v 14 bis de la Ley del DCV. El Representante cstard facultado
para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a sus
auditores externos los informes que sean necesarios para una adecuada proteccion de los intereses
de sus representados, teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente y en cualquier
tiempo, por el gerente o ¢l gue haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de la
empresa, Asimismo, ¢l Representante tended derecho & asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
accionistas del Emisor si comesponde. Para tal efecto, el Emisor deberd notificar al Representante
de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas, utilizando para este efecto
todas las formalidades y plazos propios de las citaciones de accionistas, Por acuerdo de la junta de
tenedores de Bonos con el qudrum establecido en el Articulo 124 de la Ley N°1 8.045 de Mercado
de Valores, el Representante deberd interponer las demandas y acciones pertinentes n defensa de
sus representados en lo que diga relacion con la exigibilidad y el cobro anticipado de uno o mas
Bonos por alguna de las causales establecidas en el Contrato de Emisién, junto con obiencr la
declaracion judicial de resolucion de Contrato de Emision, con indemnizacion de perjuicios,
solicitar la declaracion de quiebra del Emisor, la presentacién de convenios extrajudiciales o
judiciales preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacion de los tenedores de
Bonos ¢n cllos v en general cualquicra otra peticion o actuacion judicial que comprometa el
snterés colectivo de los tenedores de Bonos. Las facultades de fiscalizacion de los tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a través de su Representante,

Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Deposito Central de Valores S.A.. Depdsito de
Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones v responsabilidades son sefialadas en la
Ley del DOV, que establece el marco legal para la constitucion y operacion de entidades privadas
de depdsito y custodia de valores.

E| domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a calle
Huérfanos N° 770, pisa 17, Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor.

Intermediarios participantes ¢n la ela boraciin del prospecto

Este prospecto ha side elaborado por Compafia de Cervecerias Unidas S.A con la asesoria de
Celfin Capital 8.A. Corredores de Bolsa.

Asesores Legales Externos de la Emisidn

Noguera, Larrain, Dulamo v Compania Limitada.

* L L
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Emision de Bonos Desmaterializados

Compainia de Cervecerias Unidas S.A.

Marzo 2009

Agente Estructurador y Colocador
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Lineas de Bonos Desmaterializados 2009
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. Caracteristicas de las Lineas Inscritas en la SVS
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ll. Principales Resguardos

Principales Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Resguardos Financieros

Otros Resguardos
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lll. Descripcion de la Industria 066
Industria de Bebestibles en Chile

Importante Potencial de
Crecimiento

Evolucion CPC en Chile

Litros per Capita Argentina Espana
Cervera a6 43 ar 74
Gasensas 120 145 93 169
Méctares y Jugos 16 a 36 e
Meéctares 13 3 16 4
Otros 3 & 20 4
AgQuas 18 121 161 124
Aguas Minarales 11
Aguas Puilicadas 7 - -
Froducios Funcionakes 1 & 12 a4
Bebidss Deportivas 04 1.3 7 18
Bebidas Energélicas 0.2 04 1 &0
T 0.2 . 4 21
Ving 14 28 27 10
Licoras 4 | G 5
Fisco 2,3
Oiros 1,3 1.3 B 4.9
Leche 20 o 102 a1

Total 229 405 214 265

Categorias con alto potencial de crecimiento.
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Ili. Descripcion de la Industria :

Mercade Chileno de Cervera

En @l afn 2008 al consumo de cervaze an Chia sequn astrmacionss de I8 Compania ue de G4 milones de lilma. Eslo

Y 5 36 ffros per capia, o Qe es moy superics &l o8 afa 2002 (1395 lies por capeal, peo iodavia basiente intanor )
CONELIMO 28 paisEs dessmollados. £ mamedd 8 edpandd aededor 98 5 70 en jgrminos da yohaman, con respecio B ano

0T De acuerdo con eslmacionas de ka Compafia, ssie Bicramenta, al ipual quo o de #ns anenores, s deio lands al
desarmile dsl pals oomo al resulado de las acclones rEakiadas ool la Compania ¥ oiros- ackores pam moementar sl oonaumis
de ceneza en Chile, incluyendd ehbtra oinds, B inlredustion de nuees podusios 5 rmssns smoamas pamE 8 salisisockn de
NLIEAEE DORSENES d8 Consms

L& Sirvers copsurhids e Chedg proviene prncigalmenia o4 dos predushorss naoions LU y Uenvecena Chile GCU dpam
anhs nanoced @ iravks die sus filiales GCU Chits Lida |, Compafia Gervacara Kunimann 5.8, i 8 g paricipachdn an Carsscari
Ausirad 54, Da aouiwdo & eshmaconss de la Compania, sn & B CCU lans una parlicipesidn o mercada dal BESE
prociparsanbe 8 ravas de las manas Crslal, Escuds ¢ Meinsten, ¢ Carvecesia Ohie Hane W0a paricgacin s meras did
18%, Onbido a s alins gosls &8 rensoorier ceryaze 4 This ¢ darls el gistemsa de anvases ebmalles gque apem en Chia
=g warlas de carvezas mporladas v de MG Carvecanas iBpEasiman mants oal 25 del iodai Sal rmanceda an SO0E

5

Mercado Chilena de Bebidas Mo Alcohdlicas

Esla meschts ssld compuisio por los sagmienion de Qassiosas, mackares o Jugos, BQuEs (ol
purilicadas) vy bebides funcionahes (campuestas pot dopod s anergEticas v 18 Segin estimaciones de le Sompania, «
a0 2008 & iefmanio de b idising fee de 2 582 mdllor ¢ litmes, geprndisndoss un £.4% con mapecin & 8o &
rapragenlandd un Sonsumo gar capita da 155 Fros,

Gaasnans E consumo de gRIAOSSS dunanla @ afe 2008 an Chila alcemzo s 720 Mros par capla Existan en Chile dog
mponeates griped praductores de gassosas ECUSA Hal de OOU dedicoda & negocin @a habidas no giochokcas v les s
licandlaianas @8 Coca-Cola.  Oe acuardd g ACHisksen, Coos-Cala v sus marcas rdacionadas enian a dicipmibee de 2008 U
7% g parlicpacdn anal mendide, ECUSA un 2045 y les marcas popaas de suparmarcedn ¥ marmas da dEscuenio B2 ds
paricipacion. El aegrmento 4o gasecses stz divichdn en bebidas colas v no cales, 1snsnds la comaahla mayor pemacipac
an esta Gllima calegoria

Héctares ¥y Jugos El consumo  de nectarss v gos &0 2008 lue da 16 s pes capia Bl mescadd estd compunsio
prncipgmanio por fa marca YWatt s da Fomana, el Joint Venture os Waite 5.4, con DCU B irevés de su Higl ECLISA W o han
manis de Cota-Cala yodo abmys embeslisdores,  Ds acuendn 5 AGkssan. ECUSA tenia ura parcipacidn s mancida &
dezigrmiiie chy 2006 de 56% an of segmanto de reclaks en boiela, Las marmas de Coca-Gola v ofrag marcas olfusviamn 2855 y
HWita, Mspechvarmania,

Agues. B matostdo de sguss emboilladag se drade an agues mmemles v afuas porilicanas. Las pimeras ae obliansn
ENFAEAR & uha huents nalural, p las sequncles sanaguas ratadas povsdaientss mincipalmenta de pozos. Bl consumo de
BguUEs [mingrml ¥ purificads) scanad bs 18 lirms par capita, comparado con B lios & afa 2002, ceandd loddvis no e Fetd
i e ¢ desarmalic de les ageas punficadas en al pale Apmrimadaments 4% de loda 8f agud mmeral vanidida sn Cille o
eedtducids par dos ampresas. COU v Ios smbotalladones de Cocs-Cole Da souendo & esimeciones inlemss, ECLUSA jen
uné padicipaoon da merads a doembne de 2004 de 67% v su prncipsl competidsr un 37% de paricipeeaon. M i
propiag, pagmios ambaiedadores v productos mponiados regresentarca @l B2 el marcado & 1a imasmne bectia El canswma
Il LA 02 |8 anuaE punhcadas ha sumenladn eofeileabieinanies, dassa 2 Hing e 2004 hasta 7 ibos an 2008

Babides Funchonales. Congidais a3 calegoiiss Ga bemboss deponivas, bibides anemalicas y 15 Eslas categoaias son de

el Inipdiaciod sn & Al ol i corigumn el Gapika levemenla idemior 2 dn B, gang con wm alio podarginl s

GRS BN

ecd

EE RS DR E R EEEEEE RSN
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Ili. Descripcion de la Industria

Mercado Chileno del Vino

Mercado Chileno de Licores

ceu
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lll. Descripcion de la Industria

Industria de Bebestibles en Argentina

Litros per Capita
Carveza

GASE0Ea5 145 a3 168
Méctares v Jugos g 3G 53
Mactansas 3 16 4
Lo B 20 45
Aguas 121 151 124
Aguas Minerales - - -
Apias Punficades - -
Productos Funcicnalas 2 i2 44
Bebidas Deparivas 1.4 7 1B
Bebidas Enengélicas 0,4 1 E.0
Té 2 4 21
Ving 28 2v 10
Licoras 1 & 5
Fiscn - -
Oiros 1.3 5] 4.8
Lacha a6 102 81

Mercado Argentino de Cerveza

Argentina Espana

£3 By 74
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IV. Descripcion de la Companiia 07

Principales Accionistas, Directorio y Administracion

Propiedad

mﬂ

9 4% 17.49%

A%

cCd

Directorio y Gerente

Progpocio de Emsiin de Bonos GEL /A Paping 11
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IV. Descripcion de la Compania

Estructura Organizacional

Whene

(v oagouodior) olody 8p sepopiun

(53} ciovaes ep sooiBayouys] sepopiun

I”HI‘.-

(N3 cpobay ep sooBe|Diys] sepopily .M:.

Lrickackss s no corsolicary

2

Faging
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IV. Descripcion de la Compariia

Historia de la Compania

1850
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1999

2000
2001
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IV. Descripcidn de la Compafiia

Historia de la Compania

2004
2005

2007

2008
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IV. Descripcidn de la Comparniia |

Descripcion General de la Empresa

CCU es el Mayor Productor de Bebestibles en Chile y un Importante Actor en
el Mercado Argentino

I 1 1 B s - o ] il f { 1
] I 1 = 5] = 107 I T
| T Chila 1
godod diE vi I 1 i
] aral ¢ T I
i TR !
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Evolucidn Markat Shara CCU *
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IV. Descripcion de la Compania 075

Importante Crecimiento y Solida Generacion de Flujos de Caja

Evolucion Ingresas CCU Evolucion EBITDA CCU
RL00 200080
; [ T
i3 300 e s
TELED | L8 e il 158 pom g di
| 57 T Hel oy
i T TT

LR 4 V00
430000 |
w0 |

LG 1
X
HRL00 4

ol ; il . ad . : . -
b fTE (o] 0 S -] FBE P il E T ]

CHise onmillaean de gt 85 e Seantes o P ol e gy veloegy gy pesrs gl 17 o s weire S 200

Sinergias de los Distintos Negocios en que Participa

cecud
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IV, Descripcion de la Compafiia

Cervezas en Chile
CCU Lider con un 86% de Participacion de Mercado
ek " arviras an Chilr == -5 0 { i , e - [ [§= s o -1 mipanla. =igredo Bl lidess
10ES1rE SO una parlicipmss 'i-l'. mEnEdn el B [arE 2l SI0R. E nEgacio as dasarroll incicatmenta aot la ilia
Chila Lic canzando wanlas natas o 3 BAT mllopets e G O no PIOS, EE Que renreserilan 34
1ed EBIT O I
Participacion de Mercadao (%)
1885 2001 2002 2005 2006 2007 2
1 b piE | e T ] T
[l ta i 1 E i 1
1 TR ] i 1
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IV. Descripcion de la Compandia

Sostenido Crecimiento en Ventas

2002 2003 2001 2005 2006 2007 2008
Wolurman (miles de hactolitros) a.502 a.718 3807 4170 4.708 d.911 5.168
Irgresos de explotacian 172328 188,784 202000 225014 254572 FH0.507 <84 55T
Cosios de explolacion (72887 (7HO68) (F5.206] (BO.202) (S4.434) (1033859} (117.801)
Gastos de administracidn v venias (62073 (65.423) (v2.584) ([(85245) (89835) [91.475) {52 BE3)
Fizsuitado operacional 37.565 40 02 54210 50 867 ¥0.203 Th, 543 T3.803
___Margen operacional el @ 258  ZEA%W  265% 2 376% 28.0% 25.8%
EBITDA 60,417 .724 THER4AT 82288 91810 97 461 87388
hargan EBITDA 35, 1% a7 &% 37, 9% 35,6% 36.1% 36, 0% EI-'-'I&

CErag an makanes de pasac gl 31 4 cessmbrg 0a 2008

2003 2004 2005 2006

Clfrm en mitlones do pesos al 31 da dckmiong do 2008,

Prospecia de Emisidn de Bonos COU / Pdaging 18
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IV. Descripcion de la Compania 078

Cervezas en Argentina

CCU Segundo Mayor Productor de Cervezas en Argentina

! noke 'y digtibuge 153 ma S zehinekgar, H LATITIE Ie
=i | J lag- mances regonalas Sells. Zanta Fe Corjoba y R TS ipaolraE Ciudanes i
THA = '.""-""i"-
Market Share
Marcas Locales ® Budweiser m Hainekan 21%
6% 1% g DR
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jou, 1I% 1% _1%Em -2%'2%
13%
gee  10% 0% 10%  10% 10% g
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1 1 ia rhe|
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ced

= Biecker) -
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IV. Descripcion de la Compania 07 g

Fuerte Crecimiento de Ventas

i s B mar G 4 o Ta e i it
arveras &n A Rimanlar neHdEs B e=nes chelar g1 51 wlllf

i i £ redli 5 dusarnile .I' Tif 1 1] Ei
i R W acic li ] | i I Tailf

2002 2003 2004 20005 2006 2007 2008

‘Wolumen (miles de hectolitros] 1.604 1504 2.1 2268 2.444 27z 678
Ingresos de expiatacion SU.8BER4 A0.0da0 45658 BLA0D &7.610 T 434 143,437
Costos da explotacidn (24,573) (24.253) (96.508) (26.268) (32.861) (3B.148) (70163}
Gastos de administracicn y ventas  (21.476) (20.207) (23.320) (26.606) (30.288) (32.893) [ER3,231)
Resuttado operacicnes (14.186) [4.420) (170) 2845 4. 461 4,303 10,0472
Margen oparacional A4 4% 11.0%  -03% 5.1% 6.6% 5.8% 7,04%
EBITDA (#16) 4.380 6.766 BEET  11.2B9 10644 18.852
Margien EBITDA 25% 109% 13,6% 1589% 167%  14.1% 13,20

Cifrae &n miliongs de paeds & 31 dadiciambe Je 2006

EBITDA (nominal SSMAT ! Precio de la Cerveza en Argentina (LSS

200e 2003 S 2006 206 2007 2008 2001 2002 2001 04 2008 2006 2007 2008

17} Cilvmm e s e i oo b

TS YTEEEFEFRESEEFEERFFEERERSERE DR RNRRERNORE
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IV. Descripcion de la Compania

080

Bebidas No Alcohdlicas (Gaseosas, Néctares, Aguas Minerales y
Purificadas, Bebidas Deportivas, Bebidas Energéticas y Té)

Innovacion y Liderazgo

El ragock de bebidas no alealdlicas gemand en ol afo 2008 5199191 milohas o pasoE &0 wenlas. 10 Gus repagenis un
25 5% e |es wenlas (olales de la Cortesatit ¢ garmr un 78 1l ERITIIA corsohoacdc

2002 2003 2004 20086 2006 2007 2008
Valuman |miles de haciodiros) 4137 4,768 4424 4.742 5183 5.440 571
wrancd o exphalaciin 141 976 145203 148,303 T 238 IT5.005 188.337 122111
Cosias oo eupintaciin 166230 (70.106] [F0.183) [FE.461] [B84.171) (B8, By [ad 262)
Gagios de sdmiristracitn Y ventas !'ﬁE.F'.EE-! e ]| |55, 85 | 72 008 [¥7.633] |50, 550 [H2.255]
Aesimacio opanacinnal 10023 Ba2z 11645 13488 14181 18411 21592
Marpan cparacoina 1% 0% 7% d.3% H, 1% 8. E% 11.0%
EBITDA 25.045 2XTAT 26122 25 TaE 7EAam 0,452 33,548
Margen EEITOA 1T6% 16.2% 17, 6% 15.8% 14 745 18,74 16, 8%
Colias h ireBorems te Seiiom il 37 o8 Seiess e o 2008

O UN&  pEHrEE
18 cusl g8 dagooinpie

G i &l segmardn ookh y 8% a2l Seginankd de

gabares giendo & lidhar e astE dltimo

l.j
s
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IV. Descripcion de la Companiia 081

EBITDA Distribucion de las Ventas

CAGER: 5 (%

2R 2004 = 200G oT

2 — LB

17.6%

3.
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Markel Share (%) Consumo per Capita {litros)
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IV. Descripeion de la Compaiia 082

- farmahizd |3 Tugion pof AcOrpHECion o8 Vied Tameacs Ex Favata 5.4, an Vila San Pedio 5.0
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IV. Descripcion de la Compania 083

Licores

E: niegoicio dal g, pEnied s @ &io S00E 541 BE miliones 48 pesos eh wEniles, 1o gue reeresenki un B4 o s ventas

'-'!-'-.I; -I~ I'I.-'- 18 Compani .| v cominbuyd con al £ 6% del EBITRA consalidado
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Volumen (miles de hectolitros) 32 70 203 205 216 21

Ingrascs de explotacidin 5,458 10265 34.086 30.247 43.377 41.884

Costos de expotacion 14.013) [7.7003) [23.132) (23.456) (24,180 120,899}
Gastos de administracion y ventas 13.769) (5.241)  (12.738)  (14.957) (15812) ({15113}
Fesultado operacional (2.343) {2.685) [1.784) B34 3,385 5.876

Margen operacional =42 5% =26, 2% -5,2% 1% 7.8% 14.0%
EBITDA (2.178) {2.374) {B0G) 2144 5.213 8,205

Margen EBITDA -39 9% 23 1% -2, 3% 5.5% 12,0% 189, 6%
Cilras &n millones de p=os al 37 de diciambee da 2008

COL posas «Arecia mdneciamenta- B & CFRCR y Condrel of 205, rastanta =1 napacio del pEch esEing  [eEms)
Irpsesanles perspeciivgs parg COU debids & gus poLes n IFPES SHcalvas oo 35 olras lineas de pradocing a6
EELRCHEE o8 vanlas, RintLckn, produscid Brdles Cormpariicos g misma, & estacionalidad s s cormswmnG b R
paractamants complementarn 8 1o produsios que disbibuye (2 Compaiiin,  La ndesing del glscs &5 une oe g 10
principalas moliEinas o ConSLETS Masiyg LM EeslEn & on o m wa o] na aliarnahivg anead ) i I
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ACHIsaen, TR i 2008 lidart B marcanks & ns cocklals can A e palticipesion de mrmads

Pol I e n I 3 innavadosa, Bgr arl mAya o i } | 1]
= T i Sjadu, E A i T i i

HE e « 2 rio o | i 15L1 [ lmais d | b iy
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IV. Descripcion de la Compaiiia -' 084

Alimentos Listos para su Consumo (Snack Dulces)
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IV. Descripcion de la Compania

Unidades Estratégicas de Servicio (UES)

= ] 1 I | J } |I
1} 1 [} 1K | 1 1
I 1 | T2Ine 1 ¥ | i
=q i I 1y5m¥ T L1 |
H- I i i | 1
(i i
Fabrica de Envases Plasticos S.A. (PLASCO)
da
Transportes CCU Lida. (Transportes CCU)
i (N | '] = 13 i aresemcE s i 1 ligiribuaan da =3 ol i da et (A F
ir 1 ic)
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V. Resumen Financiero

Balance Con

i — s -Lisd dic-f1% ihe-las dic07 dig-0E
Erisencias By 512 k4 343 B2.031 Bd. 267 131010
ALTIy s O o ke 276G 164 TET.BST 303254 L% W w5710
Activi Figa Neto AT1a07 JE2. ] 42014 % SIS0
Rros Achivos Bl &2 YHANE I 13,660 ik, BT 3 177,722
Uidad Activos TILAKD TEN 434 BI&. TR . [B= LT85
Pasive Crreiilane 154911 130,184 | B TS ([ elr ITE 308
Pasivo Large PFlazo 156047 e an 1592 3RS T3 {48 R 539
Pasive Exigible LN LY 139261 150,450 40177 432 207
Hutrineomin §rd7a4 4026 A 45T 437 556 4G4 T4dh
Total Pasives TALGEN ThE. 434 RIGITE ik, |HE 171953

Estado de Resulttados Consalidado

ilag-{i} g5 w6 dic-07 dic- (&
Inpresne de Fxphincn 530,270 TE7.57R I 357 584,000 RS
Caglios do Explitacitn 250 554 TE].471 03963 521562 1 L]
Custes de Administracion v Ventas 15T 087 23,730 244187 Se Lr Bk b -2 0HS
Hesultnds aperacionad T8 T9.17% et il 110,407 121066
Ingresos Finoncierms 15¢ 033 1 KK} 1,287 571
Liasics Famncienos T.336 -5.H31 -3.005 0508 22
Cisents Forcine ke - et =719 -7 HU -5 04 5,221 1L.704
Hoisilltmil o Ojweacionial -T643 -11,133 -] L5450 -N.A6H8 21253
Lhitidad Ames de mpoesios TR 6E.25] BL&IT B0, TG GuE12
Ukilidnd (Perdida) de Ejercicin 6158 4T84 ] | #6244 #2431

Estudin de I-!Iu_jm- de Efectlhva dic-04d Aie-la dic-h =17 'IE' ‘_{
Fligjor peeio Frsstiv i (e 1} O i [ 6. 25 s Tha 114 445 30221 | 13505

Actividades de la Cipe
Flugir muston Pisafive (Me winh Ovigarado par -0 003 3T XRD d1.287 T4 RS An0T?

Actividades de Fimanciamienic

Flugo neio Posigive (Megative ) Ongmado par 5.0 L ) A AT0 A -6 450
Acnvilndes de lnversid

Flujo Meto Fosstivo (Megalive) del Periodo -T.252 -11.072 12058 21850 STL9T2
flectn Infscidn sobre Electivo v Efective Equivalenie 2417 465 157 ] H2240
Warinciin Meta def Efectivo v Efectivo Equivalenie A fne 11657 12,215 52040 BrrA L
Saldn Inlcinl de Ffective v Efective Eqalvabente 4,143 T4.475 6LEM 75,052 127.102

Sl Final de Blectivg v Bfecineg B T4 475 aAIR 751052 137 103 &0 Ol

e
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V. Resumen Financiero U 8 ?

Bazones Financleres -0 i [ illc-ih ST o A
Coberisra Casdits Faaneiores () Bah B.71 HLIT 13,13 [AE!
Liijuides Ciovigsie {3 1.7H e 1.ED X1 £37
Bussin Acids (56 115 156 1,09 L ILHR
Bapin oy Fndoudamivsts 141 74 T il Al mRD
Peeparciin Dewda Corto Pl Deuds Total 50 .3:E 047 IEAl .57
Proporekin Besdn Large PliapsTheuda T L5 il A 54 DA%
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Emision de Bonos Desmaterializados

Compariia de Cervecerias Unidas S.A.

Marzo 2009

Agente Estructurador y Colocador
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Declaracion de responsabilldad

Los directoras de Compania Cervecerias Unidas SA. y of Gerente General, fimantes de esta
declaracion, se hacen rosponsables bajo juramento respecto de I8 veracidad de toda la informacion
proporcionada con esta fecha en relacion con la documentacion a través de la cual se informa de la
primera amision de bongs de Compafia Cervecerias Unidas 5.A. con cargo & 1a linea de bonos a 30
afos inscrits &n & Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Sequras, coma asimismao da
la restanla informacion complementaria acompanada, oda la cual se Individualiza en la carta canductora
presantada a dicha Superintendencia, en cumplimiento de la Ley N* 18.045 de Mercado de ".I'ﬂ’rures Y de
iz Norma de Caracter General N* 30, || \ [

\\ '.\ \'Ii,l

!.III
) {

Guilermo Luksic Craiyg Presidents I J
RUT: 6.578.597-8 '-. F)
John Kicolson Vicapreskdente

Pazaporte Heino Unida

W® CES009233

Andronico Luksie Craig Direcior

RUT: 6,062, 786-K

Giorglo Maschisfio Monigschi Diractor

RUT; 4.344.082-9

Manuel José Moguera Eyzaguirre Drirector

RUT: 5.854.518-8

Carlos Qlivos Marchant Deacior
RUT; 4.185.536-5

Fhillippe Pasquat Ciiractar
RLIT: 48040, 105-3

Francisco Pérez Mackenna Drireclor - i el — )
AUT: 6 535 205-4 5 ._._...-‘I
— 4
g
Alberto Matio Scbredo Dei Ame Diractor /

RUT: 14672 4787

Patricio Jottar Masraliah Gerenta General
i/ RUT; 7.005.063-3 |
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Declaracién especial

Los directores de Compaiia Cervecerias Unidas SA, y el Gerente Ganeral, declaran también, bajo
juramento, que el Emisar no se encucnira en cesaciin de pagos.

Guilkarmo Luksic Craig Presudenie 0] e AFARYAY,
RUT: 6.578.597-8 |

Jaohn Micolsan Vicapresidanta
Fasapore Relng Unada

N* (99008233

Andrdnico Luksic Craig Dlirecior

RUT: G.062. 7A6-K

Giorgio Maschietto Montuschi Driresctor
RUT: 4.344.083-9

Manuel José Noguera Eyzaguime Dirgctor
RUT: 5.894.519-6

Carlos Clivos Marchant Director
RUT- 4.188.536-5
Philippe Prsgust CHrastor

RAUT: 48.0%0.105-3

Francisoo Parez Mackenna Director
RUT: §.525.2686-4
Albero Mario Sabrado Dal Amo Directar

AUT: 14.672.478-7

Fatricio Jotar Masralah Geranle Genearal )
A RUT: 7.005.063-3 ( |
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago o 24 de marzo de 2009, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Litda,
certifica que, considerando su metodologia de clasificacion v su reglamento intemo, ¢
Consejo de Clasificacion, ha scordado clasificar en Categoria AA, con Tendencia
“Estable”, las nuevas lineas de Bonos de la Compania Cervecerlas Unidas 5.A., inscrilas en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo los nimeros de
registro N7 572 v N® 573, v sus respectivas escriliras complementarias asociadas a las
series F, G v 1, suscritas con fecha 23 de marzo de 2008 bajo repertorios N® 7089-2009,
WN® FO80-2008 v N* 7091-2009, respectivamente. Todos contratos suscritos en la Notaria
def seitor Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de dicicmbre de 2008

Definicidn de Cateporia:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital ¢ intereses en los términes v plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
fa cconumia,

“La apinion de ICR Compaiiie Clasificadora de Riesgn Limitada, na constituye und
rFecomendacion para comprar, veéader o mantener wm determinade insteumiento.

Fl endlists mo ex el vesultado de una awditoria practicade ol emivor, sino que se basa en
informaciin pihlica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a fas bolvas de
velures v en aguella gue volimariamente aporto of emisor, no siendo respensabilidoad de o
clasificadora la verificacion de fa aurenticidad e la misma”™

Adentamenice

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaitia Clasificadora de Riesgo Limitada



Feller-Rate 092

F Crasinanosn DE RIS
MR i_.'."ll.:;'..'.'.- af .qﬁ].ﬂ.liﬂ]':'{ & Poor's

En Santiago, & 24 de marzo de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.,
cerlifica gue las clasificaciones asignadas a los Bonos Serie H en proceso de emisidn
por Compafiia Cervecerias Unidas S.A. es la siguiente:

Bonos Serie H M : AA

{1} Segin evcritira de fecka 23 de warza de 2009, Repevtorin N'7.081-2009, de In 437
Nararda de Saniingn

{2 Emisidn ol angpary de ln fneq inscrita on of Registro de Valores bajn of memero de N7
373 de fecha 23 de marza de 2008

Esta clasificacion sc asignd sobre la base de la metodologia sprobada por csta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2008,

o Gstiitehar ol Bies 1= Lt Godelen. Xeon ik Eife / VoCESOE) 757 il Fax £302) 73
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